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Îáîñíîâàíà ïîçèöèÿ àâòîðà îòíîñèòåëüíî èçìåíåíèé â èíâåñòèöèîí-

íîì ïðîåêòèðîâàíèè è ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ: èçìåíåíèÿ

íåîáõîäèìû äëÿ îòðàæåíèÿ ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêîãî óùåðáà, ïðåäîòâðà-

ùàåìîãî áëàãîäàðÿ íàèëó÷øèì äîñòóïíûì òåõíîëîãèÿì, êîòîðûå ñòàíî-

âÿòñÿ ãëàâíûì ýëåìåíòîì íîâîãî ïðèðîäîîõðàííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà.

Ïðåäñòàâëåíû ðåçóëüòàòû îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè ïðåäëàãàåìûõ íîâîââå-

äåíèé íà ïðèìåðå âîçìîæíîñòåé ðåàëèçàöèè â ÎÃÊ-3 ýíåðãåòè÷åñêèõ ïëàç-

ìåííûõ òåõíîëîãèé, ðàçðàáîòàííûõ â Ñèáèðè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêèé óùåðá, íàèëó÷øàÿ äîñòóïíàÿ

òåõíîëîãèÿ, êîììåð÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, êî-

ýôôèöèåíòû ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

Abstract

The paper presents the author’s opinion about the urgent changes which any

enterprise is to make in its investment projecting and financial reporting under

the new Russian environmental laws. Such changes concern the ecological and

economic benefits obtained by the enterprise due to application of the best

environmental technologies available. How efficient these technologies could

be, the author demonstrates on the example of OGK-3 (the Third Generation
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Company of the Wholesale Electricity Market – WGC-3) if it introduce the new

plasma environmental technologies developed by Siberian researchers.

Keywords: ecological and economic damage, the best technology available,

commercial effectiveness of the investment project, coefficients of financial

sustainability

Èñïîëüçîâàíèå ïðåäïðèÿòèåì-çàãðÿçíèòåëåì àññèìèëÿöèîííîãî

ïîòåíöèàëà ïðèðîäû îêàçûâàåò çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà ðåçóëüòàòû

åãî äåÿòåëüíîñòè. Ïî ñóòè, òàêîå ïðåäïðèÿòèå ÿâëÿåòñÿ «äîëæíèêîì»

ïðèðîäû, èìååò ïåðåä íåé îáÿçàòåëüñòâà, íî ýòîò ôàêò íèêàê íå îöåíè-

âàåòñÿ è íå îòðàæàåòñÿ â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Ýòî ïðèâîäèò ê ñíè-

æåíèþ ïðîçðà÷íîñòè ýêîëîãè÷åñêîé ñîñòàâëÿþùåé õîçÿéñòâåííîé äåÿ-

òåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå ê èñêàæåíèþ ôàêòè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ

ðåçóëüòàòîâ åãî ðàáîòû, ÷òî è ïîðîæäàåò ïðîáëåìó èõ «ýêîëîãèçàöèè».

ÑÓÙÅÑÒÂÓÞÙÅÅ ÏÎËÎÆÅÍÈÅ

Ïðèîðèòåòíûìè ïîêàçàòåëÿìè äëÿ ëþáûõ èíâåñòîðîâ ÿâëÿþòñÿ

äàííûå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Îäíàêî ïîêà îñíîâíûå ôîðìû áóõãàë-

òåðñêîé îò÷åòíîñòè íå ñîäåðæàò îòäåëüíûõ ñòàòåé äëÿ îòðàæåíèÿ äàí-

íûõ ýêîëîãè÷åñêîãî ó÷åòà. Ýòà èíôîðìàöèÿ ðàñêðûâàåòñÿ ïî ðåøå-

íèþ ðóêîâîäñòâà êîìïàíèè. Ê òàêîé äîïîëíèòåëüíîé èíôîðìàöèè îò-

íîñÿòñÿ, íàïðèìåð, ñâåäåíèÿ î ïðèðîäîîõðàííûõ ìåðîïðèÿòèÿõ [1].

Ïðèðîäîîõðàííûå ìåðîïðèÿòèÿ, îñóùåñòâëÿåìûå îðãàíèçàöèåé, òðå-

áóþò òåêóùèõ è êàïèòàëüíûõ çàòðàò. Ó÷åò êàïèòàëüíûõ çàòðàò âåäåò-

ñÿ íà ñ÷åòå 08 «Âëîæåíèÿ âî âíåîáîðîòíûå àêòèâû», ê êîòîðîìó ìî-

æåò áûòü îòêðûò ñïåöèàëüíûé ñóáñ÷åò «Èíâåñòèöèîííûå ïðèðîäîîõ-

ðàííûå çàòðàòû». Äàííûå ïî íåìó áóäóò ñëóæèòü áàçîé äëÿ ôîðìèðî-

âàíèÿ èíôîðìàöèè, ðàñêðûâàåìîé â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.

Òåêóùèå çàòðàòû ó÷èòûâàþòñÿ íà ñ÷åòàõ 20 «Îñíîâíîå ïðîèçâîä-

ñòâî», 23 «Âñïîìîãàòåëüíûå ïðîèçâîäñòâà», 25 «Îáùåïðîèçâîäñòâåí-

íûå ðàñõîäû», 26 «Îáùåõîçÿéñòâåííûå ðàñõîäû», ê êîòîðûì âîçìîæ-

íî îòêðûòèå ñïåöèàëüíîãî ñóáñ÷åòà «Çàòðàòû íà ïðèðîäîîõðàííûå

ìåðîïðèÿòèÿ». Êðîìå òîãî, ñîãëàñíî ïëàíó ñ÷åòîâ ïðè ïðîâåäåíèè ðå-

êóëüòèâàöèè çåìåëü è èíûõ ïðèðîäîîõðàííûõ ìåðîïðèÿòèé ìîæåò
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áûòü èñïîëüçîâàí ñ÷åò 97 «Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ». Èíôîðìà-

öèÿ î äâèæåíèè ñðåäñòâ, íàïðàâëåííûõ íà îñóùåñòâëåíèå ïðèðîäîîõ-

ðàííûõ ìåðîïðèÿòèé, îáîáùàåòñÿ ïîñðåäñòâîì ñ÷åòà 86 «Öåëåâîå ôè-

íàíñèðîâàíèå». Àíàëèòè÷åñêèé ó÷åò ïî íåìó âåäåòñÿ ïî íàçíà÷åíèþ

öåëåâûõ ñðåäñòâ è ïî èñòî÷íèêàì èõ ïîñòóïëåíèÿ, â ñâÿçè ñ ÷åì ê ýòî-

ìó ñ÷åòó îòêðûâàþòñÿ ñóáñ÷åòà ïåðâîãî, âòîðîãî è òðåòüåãî ïîðÿäêîâ.

Äàííûå ïî òàêèì ñóáñ÷åòàì òàêæå áóäóò ñëóæèòü áàçîé äëÿ ôîðìèðî-

âàíèÿ èíôîðìàöèè, ðàñêðûâàåìîé â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.

Â èññëåäîâàíèÿõ ïî ðàññìàòðèâàåìîé òåìàòèêå ñîäåðæàòñÿ ïðåäëî-

æåíèÿ ïî âûäåëåíèþ ýêîëîãè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåä-

ïðèÿòèÿ â ïàññèâå Ô 1 «Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ» ñ äåëåíèåì èõ íà êðàò-

êîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå [2]*. Ïåðâûé âèä îáÿçàòåëüñòâ ðåãëàìåíòè-

ðóåòñÿ ñèñòåìîé ïëàòåæåé çà ïðèðîäîïîëüçîâàíèå, ïðåäóñìîòðåííîé

Çàêîíîì ÐÔ «Îá îõðàíå îêðóæàþùåé ñðåäû». Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñî-

âûå îáÿçàòåëüñòâà ïðåäïðèÿòèé ýêîëîãè÷åñêîãî õàðàêòåðà â Ðîññèè íè-

êàê íå ðåãëàìåíòèðîâàíû. Â ïàññèâå òàêæå ïðåäëàãàåòñÿ âûäåëèòü

ñòàòüþ «Ðåçåðâ íà ïîãàøåíèå ýêîëîãè÷åñêèõ îáÿçàòåëüñòâ» äëÿ íàêîï-

ëåíèÿ ñðåäñòâ íà âîçìåùåíèå íåïðåäâèäåííûõ óùåðáîâ îò äåÿòåëüíîñ-

òè ïðåäïðèÿòèÿ (â ñâÿçè ñ ýêîëîãè÷åñêè îïàñíûìè àâàðèÿìè è ò.ä.).

Òàêæå ïîä÷åðêèâàåòñÿ íåîáõîäèìîñòü âûäåëåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ

ýêîëîãè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ãîñóäàðñòâà è äðóãèõ êîíò-

ðàãåíòîâ ïåðåä ïðåäïðèÿòèåì, òàê íàçûâàåìîé ýêîëîãè÷åñêîé äåáè-

òîðñêîé çàäîëæåííîñòè, êîòîðàÿ äîëæíà îòðàæàòüñÿ â àêòèâå áóõãàë-

òåðñêîãî áàëàíñà îðãàíèçàöèè [2]. Â àêòèâå ñ÷èòàåòñÿ öåëåñîîáðàç-

íûì âûäåëèòü îñîáóþ ñòàòüþ – «Ñòîèìîñòü ïðàâà ïîëüçîâàíèÿ ïðè-

ðîäíûìè ðåñóðñàìè êàê ÷àñòè íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ». Äëÿ çåìåëü-

íûõ è ëåñíûõ ðåñóðñîâ â ñåãîäíÿøíèõ óñëîâèÿõ èõ ñòîèìîñòü ìîæåò

áûòü ïðèðàâíåíà ê íîðìàòèâíîé öåíå. Â îñòàëüíûõ ñëó÷àÿõ äëÿ ýòèõ

öåëåé ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà ñòîèìîñòü ëèöåíçèé íà ïðàâî ïðèðî-

äîïîëüçîâàíèÿ, âêëþ÷àÿ ïðàâî íà âûáðîñ çàãðÿçíåíèé è íà çàáîð âîäû

èç âîäíûõ îáúåêòîâ.

Ïîìèìî íàçâàííûõ èçìåíåíèé â áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè ïðåä-

ïðèÿòèÿ ïðåäëàãàåòñÿ [2] âíåñòè ýêîëîãè÷åñêóþ êîððåêòèðîâêó â ýêî-
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* Ðàçäåë êíèãè Å.Â. Ðþìèíîé [2], â êîòîðîì ðàññìàòðèâàþòñÿ ýòè âîïðîñû, íà-

ïèñàí åþ ñîâìåñòíî ñ Ñ.Â. Õà÷óìîâûì.



íîìè÷åñêèé àíàëèç ïðè èíâåñòèöèîííîì ïðîåêòèðîâàíèè: ðàçëè÷àòü

ïðîåêòû ïðîèçâîäñòâåííûå, íàíîñÿùèå ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêèé

óùåðá, è ïðèðîäîîõðàííûå, íàïðàâëåííûå íà ïðåäîòâðàùåíèå óùåð-

áà. Äëÿ ïåðâîãî òèïà ïðîåêòîâ íàíîñèìûé óùåðá ðåêîìåíäóåòñÿ îòíî-

ñèòü ê çàòðàòàì ïî ïðîåêòó, à äëÿ âòîðîãî ðàññ÷èòàííûé ïðåäîòâðà-

ùåííûé óùåðá – ê ðåçóëüòàòàì ïðîåêòà.

×ÒÎ Â ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÅ: ÒÎ×ÊÀ ÇÐÅÍÈß ÀÂÒÎÐÀ

Èçëîæåííûå âûøå ñîîáðàæåíèÿ èññëåäîâàòåëåé ñôîðìóëèðîâà-

íû â ïåðèîä, êîãäà åùå íå áûëî èçâåñòíî, êàêèå ãðÿäóò èçìåíåíèÿ

â ñèñòåìå çàêîíîäàòåëüñòâà ïî îõðàíå îêðóæàþùåé ñðåäû. Ýòè èçìå-

íåíèÿ ïîäðàçóìåâàþò ïåðåõîä ïðåäïðèÿòèé, îêàçûâàþùèõ íàèáîëåå

ñèëüíîå íåãàòèâíîå âîçäåéñòâèå íà îêðóæàþùóþ ñðåäó, ê íàèëó÷-

øèì â êàæäîé êîíêðåòíîé îòðàñëè äîñòóïíûì òåõíîëîãèÿì (ÍÄÒ)

ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, ñîêðàùàþùèì óùåðá îò èõ ïðèìåíåíèÿ [3,

4]. Òàêèì îáðàçîì, èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû ïî ðåàëèçàöèè ÍÄÒ

ñòàíîâÿòñÿ ïðîåêòàìè äâîéíîãî íàçíà÷åíèÿ – ïðîèçâîäñòâåííîãî

è ïðèðîäîîõðàííîãî, è óñëîæíÿåòñÿ çàäà÷à ó÷åòà â äåíåæíîì ýêâèâà-

ëåíòå óùåðáà, ïðåäîòâðàùåííîãî çà ñ÷åò ýòèõ òåõíîëîãèé. Ïîñêîëü-

êó ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîýòàïíûé ïåðåâîä îðãàíèçàöèé-çàãðÿçíèòåëåé

íà âñå áîëåå ÷èñòûå òåõíîëîãèè, ïîñòîëüêó ÷åì äàëüøå ïî âðåìåíè

îò òåêóùåãî ìîìåíòà áóäåò ýòàï âíåäðåíèÿ íîâîé òåõíîëîãèè, òåì

áîëåå ñòðîãèìè áóäóò òåõíîëîãè÷åñêèå íîðìàòèâû è, ñîîòâåòñòâåí-

íî, òåì íèæå óðîâåíü íåãàòèâíîãî âîçäåéñòâèÿ çàãðÿçíèòåëÿ íà

îêðóæàþùóþ ñðåäó. Î÷åâèäíî, ÷òî äàííûé ïðîöåññ çàòðàãèâàåò

äîëãîñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó. Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî ïî êðàéíåé

ìåðå íà ïåðâîì ýòàïå ïåðåõîäà íà ÍÄÒ çàãðÿçíåíèå îò èñïîëüçîâà-

íèÿ âíîâü ââåäåííîé òåõíîëîãèè áóäåò íåíóëåâûì è íåîáõîäèì òàê-

æå ó÷åò óùåðáà îò ýòîãî çàãðÿçíåíèÿ. Ïðåäîòâðàùåííûì æå óùåð-

áîì â äåíåæíîì ýêâèâàëåíòå áóäåò ðàçíèöà ìåæäó îöåíêàìè íåãà-

òèâíîãî âîçäåéñòâèÿ ñòàðîé è íîâîé òåõíîëîãèé.

Â ñâÿçè ñ âûøåèçëîæåííûì ïðåäëàãàåòñÿ ñõåìà ðàñ÷åòîâ ïîêàçà-

òåëåé ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè ïðîåêòîâ ïî èíâåñòèðî-
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âàíèþ ÍÄÒ (ñì. ðèñóíîê). Äàííàÿ ñõåìà ðàñøèôðîâûâàåòñÿ ñëåäóþ-

ùèì îáðàçîì:

1 – âûáîð ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ Å è êîëè÷åñòâà âðåìåííûõ ïå-

ðèîäîâ Ò;

2 – ðàñ÷åò äèñêîíòèðîâàííûõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé Ê â t-ì ïåðèîäå;

3 – ðàñ÷åò ýêñïëóàòàöèîííûõ çàòðàò áåç ó÷åòà àìîðòèçàöèè Ñ â t-ì

ïåðèîäå;

4 – ðàñ÷åò âûðó÷êè Â â t-ì ïåðèîäå;

5 – ðàñ÷åò ïðèáûëè Ï â t-ì ïåðèîäå êàê ýëåìåíòà äåíåæíîãî ïîòî-

êà ïî ôîðìóëå Ït = (Â – Ñ) – (Â – Ñ – Ç) � D – Ê + È, ãäå D – íàëîãîâàÿ

ñòàâêà; Ç – ðàñõîäû, íà êîòîðûå ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ íàëîãîâûå ëüãîòû;

È – ðàçëè÷íûå êîìïåíñàöèîííûå âûïëàòû;

6 – ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé êîììåð÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòè-

öèîííûõ ïðîåêòîâ ðåàëèçàöèè ÍÄÒ ïî ôîðìóëàì óòâåðæäåííîé

îòå÷åñòâåííîé ìåòîäèêè [5]: à) ÷èñòîãî äèñêîíòèðîâàííîãî äîõî-

äà ×ÄÄ �
�

�
Ï

Å

t

tt ( )1
; á) èíäåêñà äîõîäíîñòè êàïèòàëüíûõ âëîæå-

íèé ; â) âíóòðåííåé íîðìû äîõîäíîñòè ÂÍÄ = Å0 ïðè

ðåøåíèè óðàâíåíèÿ ×ÄÄ = 0; ã) ñðîêà îêóïàåìîñòè ;
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7 – ðàñ÷åò ñîáñòâåííîãî óùåðáà îò ÍÄÒ – ÓÍÄÒ;

8 – ðàñ÷åò óùåðáà, ïðåäîòâðàùàåìîãî â ðåçóëüòàòå ïðèìåíåíèÿ

ÍÄÒ, – Óïðåä;

9 – ðàñ÷åò «ýêîëîãèçèðîâàííûõ» ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè èí-

âåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïî ïðèâåäåííûì â ñõåìå ôîðìóëàì.

Â îñíîâó ðàñ÷åòà ñòîèìîñòè óùåðáà ìîãóò áûòü ïîëîæåíû Âðå-

ìåííàÿ òèïîâàÿ ìåòîäèêà 1986 ã. èëè Ìåòîäèêà îïðåäåëåíèÿ ïðåäîò-

âðàùåííîãî ýêîëîãè÷åñêîãî óùåðáà 1999 ã. [6]. Âòîðàÿ áîëåå ïðåä-

ïî÷òèòåëüíà ââèäó åå êîìïëåêñíîãî õàðàêòåðà.

Ó÷åò ñîáñòâåííîãî óùåðáà îò ÍÄÒ â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè âîï-

ðîñîâ íå âûçûâàåò, òàê êàê ýòîò óùåðá ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé «äîëã»

ïðåäïðèÿòèÿ çà èñïîëüçîâàíèå àññèìèëÿöèîííîãî ïîòåíöèàëà îêðó-

æàþùåé ñðåäû è ìîæåò áûòü îòðàæåí â ïàññèâå áóõãàëòåðñêîãî áà-

ëàíñà êàê äîëãîñðî÷íîå îáÿçàòåëüñòâî. Âåëè÷èíó ïðèáûëè ñëåäóåò

óìåíüøèòü íà âåëè÷èíó äàííîãî îáÿçàòåëüñòâà, òàê êàê ïðåäïðèÿòèå

ïîëó÷èëî ýòó äîïîëíèòåëüíóþ âåëè÷èíó «áåñïëàòíî» èçâíå. Â ñâÿçè

ñ ïåðåíîñîì ðàññìàòðèâàåìîé ñóììû èç ðàçäåëà III «Ñîáñòâåííûé êà-

ïèòàë» â ðàçäåë IV «Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» ðåêîìåíäóåòñÿ âû-

äåëèòü äîïîëíèòåëüíî ñòàòüþ «Ýêîëîãè÷åñêèå îáÿçàòåëüñòâà». Íàçâà-

íèå ñòàòüè «Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü» ðàçäåëà III ïðåäëàãàåòñÿ

îñòàâèòü ïðåæíèì, ïîäðàçóìåâàÿ ýêîëîãè÷åñêè îòêîððåêòèðîâàííóþ

íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü.

Âîïðîñ ó÷åòà â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè êîìïàíèé óùåðáà, ïðåäîò-

âðàùåííîãî çà ñ÷åò ïðèìåíåíèÿ ÍÄÒ, òðåáóåò åãî òî÷íîé èíòåðïðåòà-

öèè. Âîçäåéñòâèå ïðåäïðèÿòèÿ íà îêðóæàþùóþ ñðåäó èìååò è îáðàò-

íûé ýôôåêò. Çàãðÿçíåííàÿ îêðóæàþùàÿ ñðåäà óõóäøàåò ïîêàçàòåëè

ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ ÷åðåç ñíèæåíèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäîâûõ

ðåñóðñîâ è îñíîâíûõ ñðåäñòâ, çàãðÿçíåíèå èñïîëüçóåìûõ ìàòåðèàëü-

íûõ çàïàñîâ è ò.ä. Òàêèì îáðàçîì, ïðåäîòâðàùàÿ óùåðá ïîñðåäñòâîì

îòêàçà îò óñòàðåâøåé òåõíîëîãèè, ïðåäïðèÿòèå ïðèîñòàíàâëèâàåò íå

òîëüêî ðîñò «äîëãà» îêðóæàþùåé ñðåäå, íî è óõóäøåíèå ïàðàìåòðîâ

ñâîåé äåÿòåëüíîñòè.

Åùå îäíà ñîñòàâëÿþùàÿ ïðåäîòâðàùåííîãî óùåðáà ñâÿçàíà

ñ óëó÷øåíèåì ðåïóòàöèè êîìïàíèè ó êîíòðàãåíòîâ çà ñ÷åò ïðîèçâîä-

ñòâà ýêîëîãè÷åñêè áîëåå ÷èñòîé ïðîäóêöèè. Ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëî-
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âèÿõ èç äâóõ ôèðì, ïðîèçâîäÿùèõ àíàëîãè÷íóþ ïðîäóêöèþ, äëÿ ïî-

êóïàòåëåé èëè èíâåñòîðîâ ïðåäïî÷òèòåëüíåå äëÿ ñîòðóäíè÷åñòâà áó-

äåò òà, êîòîðàÿ áîëåå îòâåòñòâåííî îòíîñèòñÿ ê ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì

ïåðåä ïðèðîäîé. Ýòî ñâÿçàíî ñ ïîâûøåíèåì ýêîëîãè÷åñêîãî ñîçíàíèÿ

ó ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé è îñîáåííî âàæíî äëÿ òåõ êîìïà-

íèé, êîòîðûå ýêñïîðòèðóþò ñâîþ ïðîäóêöèþ. Ðîñò ýêîëîãè÷åñêîãî

ñîçíàíèÿ ñòèìóëèðóåòñÿ ñòðîãèì íîðìàòèâíî-ïðàâîâûì ðåãóëèðîâà-

íèåì, à òàêæå â áîëüøîé ñòåïåíè – ñèñòåìîé ñòàíäàðòîâ ïî ýêîëîãè-

÷åñêîìó ìåíåäæìåíòó ISO 14000. Ñëåäîâàòåëüíî, ýêñïîðòåð-çàãðÿç-

íèòåëü ñòàëêèâàåòñÿ ñ áîëåå æåñòêîé êîíêóðåíöèåé, åñëè íå ìîäåðíè-

çèðóåò ïðîèçâîäñòâî è óïðàâëåíèå ñâîåé äåÿòåëüíîñòüþ â ñîîòâåò-

ñòâèè ñ ýêîëîãè÷åñêèìè òðåáîâàíèÿìè. Ïðåäîòâðàùàÿ óùåðá, êîìïà-

íèÿ èìååò áîëüøå øàíñîâ ïîâûñèòü ñâîþ ðåïóòàöèþ, êîíêóðåíòîñïî-

ñîáíîñòü è, êàê ñëåäñòâèå, äîõîäû. Òàêîé ýôôåêò èìååò äîëãîñðî÷-

íóþ ïåðñïåêòèâó. Ïî ýòîé ïðè÷èíå ïðåäîòâðàùåííûé óùåðá ìîæíî

ðàññìàòðèâàòü êàê ñîáñòâåííûé íåâåùåñòâåííûé êàïèòàë, ïðèíîñÿ-

ùèé äîïîëíèòåëüíûé äîõîä. Â ñâÿçè ñ ýòèì ðåêîìåíäóåòñÿ â ÷àñòè III

ïàññèâà âûäåëèòü ñòàòüþ «Ýêîëîãè÷åñêèé êàïèòàë», à â àêòèâå –

ñòàòüþ «Ýêîëîãè÷åñêàÿ ðåïóòàöèÿ».

Â èòîãå ïðèõîäèì ê òîìó, ÷òî ïðåäîòâðàùåííûé óùåðá â ñòîè-

ìîñòíîì ýêâèâàëåíòå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó òðåõ ýëåìåíòîâ:

óìåíüøåíèÿ ïîòåíöèàëüíîé «çàäîëæåííîñòè» ïåðåä ïðèðîäîé, ñíè-

æåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ çàòðàò, âûçâàííûõ íåãàòèâíûì âîçäåéñòâè-

åì çàãðÿçíåííîé ñðåäû íà ñàìî ïðåäïðèÿòèå, è óâåëè÷åíèÿ íåìàòå-

ðèàëüíîãî êàïèòàëà, âåäóùåãî ê ïîëó÷åíèþ äîïîëíèòåëüíîãî äîõî-

äà â áóäóùåì.

Ðàññìîòðèì ïðåäëàãàåìûå èçìåíåíèÿ ïî ýêîëîãèçàöèè ðàñ÷åòîâ

ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ è ôèíàíñî-

âîé îò÷åòíîñòè êîìïàíèè â ñâÿçè ñ ðåàëèçàöèåé ÍÄÒ íà ïðèìåðå

ÎÀÎ «Òðåòüÿ ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðîýíåð-

ãèè» (ÎÃÊ-3) è Ãóñèíîîçåðñêîé ÃÐÝÑ (ÃÎ ÃÐÝÑ), ñòàâøåé ôèëèà-

ëîì ÎÃÊ-3 ñ 1 àïðåëÿ 2006 ã. Äî ïðåêðàùåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ÐÀÎ

«ÅÝÑ Ðîññèè» íà ÃÎ ÃÐÝÑ ôóíêöèîíèðîâàë îòðàñëåâîé Öåíòð ïëàç-

ìåííî-ýíåðãåòè÷åñêèõ òåõíîëîãèé ÐÀÎ «ÅÝÑ», ñîòðóäíè÷àâøèé

ñ Èíñòèòóòîì òåïëîôèçèêè ÑÎ ÐÀÍ. Â óãîëüíîé ýíåðãåòèêå îí áûë
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îñíîâíûì ðàçðàáîò÷èêîì äâóõ òåõíîëîãèé: àëëîàâòîòåðìè÷åñêîé

ãàçèôèêàöèè óãëÿ (ÀÀÃ) è êîìáèíèðîâàíèÿ ÀÀÃ ñ àáñîðáöèîííûì

òåïëîâûì íàñîñîì (ÊÎÌÁÈ) [7]. Ýòè òåõíîëîãèè íàðÿäó ñ òåõíîëî-

ãèåé ïàðîãàçîâîé âíóòðèöèêëîâîé ãàçèôèêàöèè óãëÿ (ÏÃÓ) ïðåä-

ñòàâëÿþò ÍÄÒ â óãîëüíîé ýíåðãåòèêå áóäóùåãî Ñèáèðè è â òàêîì

ñòàòóñå ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðè äàëüíåéøåì èçëîæåíèè. ßðêèì ïîä-

òâåðæäåíèåì ýòîãî ñòàòóñà ÿâëÿåòñÿ ïðèñóæäåíèå ïðåìèè «Ãëîáàëü-

íàÿ ýíåðãèÿ – 2011» àêàäåìèêó ÐÀÍ Ô.Ã. Ðóòáåðãó (Èíñòèòóò ïðîá-

ëåì ýëåêòðîôèçèêè è ýëåêòðîýíåðãåòèêè ÐÀÍ) çà ôóíäàìåíòàëüíûå

èññëåäîâàíèÿ ïî ðàçðàáîòêå è ñîçäàíèþ ýíåðãåòè÷åñêèõ ïëàçìåííûõ

òåõíîëîãèé.

Õàðàêòåðèñòèêà ÎÃÊ-3. Â ñîñòàâå êîìïàíèè øåñòü òåïëîâûõ

ñòàíöèé – ôèëèàëîâ ÎÃÊ-3 (â ñêîáêàõ óêàçàíû óñòàíîâëåííàÿ ìîùíîñòü

ñòàíöèè, îñíîâíîå òîïëèâî è âûðàáîòêà ýëåêòðîýíåðãèè â 2009 ã.):

• ×åðåïåòñêàÿ ÃÐÝÑ (1285 ÌÂò, óãîëü, 3330 ìëí êÂò·÷);

• Êîñòðîìñêàÿ ÃÐÝÑ (3600 ÌÂò, ãàç/ìàçóò, 11780 ìëí êÂò·÷);

• Ïå÷îðñêàÿ ÃÐÝÑ (1060 ÌÂò, ãàç/ìàçóò, 3850 ìëí êÂò·÷);

• Ãóñèíîîçåðñêàÿ ÃÐÝÑ (1100 ÌÂò, óãîëü, 3730 ìëí êÂò·÷);

• Þæíîóðàëüñêàÿ ÃÐÝÑ (882 ÌÂò, ãàç/óãîëü, 4070 ìëí êÂò·÷);

• Õàðàíîðñêàÿ ÃÐÝÑ (430 ÌÂò, óãîëü, 2700 ìëí êÂò·÷).

Èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà êîìïàíèè ïðåäóñìàòðèâàåò âëîæåíèå

110 ìëðä ðóá. Ýòîò îáúåì íåîáõîäèìî îñâîèòü äî 2015 ã., â òîì ÷èñëå

â 2012 ã. äîëæåí áûòü âîçâåäåí óãîëüíûé áëîê íà Ãóñèíîîçåðñêîé

ÃÐÝÑ. Îñíîâíàÿ ïðîáëåìà, êàñàþùàÿñÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâà-

íèÿ èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî àêöèîíåðû ïðè

ïðèíÿòèè ðåøåíèé îðèåíòèðóþòñÿ íà ââîä ìàêñèìàëüíîé ìîùíîñòè

ïî ìèíèìàëüíîé öåíå, à êðèòåðèè ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè è êà÷åñòâà

îñòàâëÿþò áåç âíèìàíèÿ. Íàïðèìåð, òåõíîëîãèÿ ñæèãàíèÿ òâåðäîãî

òîïëèâà â öèðêóëèðóþùåì êèïÿùåì ñëîå (ÖÊÑ) ïîçâîëÿåò óéòè îò

æåñòêîé ïðèâÿçêè ê òîïëèâó, ïðåäóñìîòðåííîìó ïðîåêòîì, è èñïîëü-

çîâàòü ñ ìèíèìóìîì âðåäíûõ âûáðîñîâ ëþáûå óãëè, øëàìû, âñå, ÷òî

ãîðèò, – îò òîðôà äî àíòðàöèòîâ. Âíåäðåíèå òàêîé òåõíîëîãèè ìîãëî

áû ðåøèòü ïðîáëåìó ìîíîïîëèè íà ïîñòàâêó òîïëèâà. Íî êîòåë ÖÊÑ

ñòîèò â 1,5 ðàçà äîðîæå, ÷åì îáû÷íûé ïûëåóãîëüíûé êîòåë, ïîýòîìó
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àêöèîíåðû êîìïàíèè îòêàçàëèñü îò èñïîëüçîâàíèÿ åãî â ïðîåêòàõ.

Ê ñîæàëåíèþ, ïîäîáíûé ïîäõîä ïðàêòèêóåòñÿ âî âñåé îòðàñëè.

Ñðàâíåíèå ïîêàçàòåëåé îáúåêòîâ íàìå÷åííîé èíâåñòèöèîííîé

ïðîãðàììû ÎÃÊ-3 ñ ïîêàçàòåëÿìè ëó÷øèõ ìèðîâûõ àíàëîãîâ ïîçâî-

ëÿåò óâèäåòü, ÷òî ïðè ìîäåðíèçàöèè è ðàñøèðåíèè ìîùíîñòåé êîìïà-
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Òàáëèöà 1

Êîýôôèöèåíò ïîëåçíîãî äåéñòâèÿ è ðèñêè ïðè ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé
ïðîãðàììû ÎÃÊ-3

Îáúåêò

ïðîãðàììû

Ïðîåêòèðóåìàÿ

òåõíîëîãèÿ / íàè-

ëó÷øàÿ òåõíîëîãèÿ

ÊÏÄ òåõíîëî-

ãèè ïðîåêòèðóå-

ìîé/íàèëó÷øåé

Ðèñêè ïðîåêòèðóåìûõ òåõ-

íîëîãèé

Óñòàíîâêà áëî-

êà íà 225 ÌÂò

íà Õàðàíîðñêîé

ÃÐÝÑ

Ïûëåóãîëüíàÿ /

ñâåðõñóïåðêðèòè-

÷åñêèå ïàðàìåòðû

43/55 Íåäîñòèæåíèå çàÿâëåííûõ

â ïðîåêòå ïîêàçàòåëåé ïî

ñâåðõñóïåðêðèòè÷åñêèì ïà-

ðàìåòðàì è, â ðåçóëüòàòå, ïî-

êàçàòåëåé ýêîíîìè÷íîñòè

Ñòðîèòåëüñòâî

äâóõ áëîêîâ ïî

225 ÌÂò íà ×å-

ðåïåòñêîé ÃÐÝÑ

Ïûëåóãîëüíàÿ /

öèðêóëèðóþùèé

êèïÿùèé ñëîé

43/50 Íåäîñòèæåíèå çàÿâëåííûõ

â ïðîåêòå ïîêàçàòåëåé ýêîíî-

ìè÷íîñòè. Èç-çà îòêàçà îò òåõ-

íîëîãèè ÖÊÑ âîçíèêëà ïðî-

áëåìà òîïëèâîîáåñïå÷åíèÿ

Ðåêîíñòðóêöèÿ

è âîññòàíîâëå-

íèå áëîêà Ãóñè-

íîîçåðñêîé

ÃÐÝÑ

Ïûëåóãîëüíàÿ /

ñâåðõñóïåðêðèòè-

÷åñêèå ïàðàìåòðû;

ÀÀÃ, ÊÎÌÁÈ

38/50;

60 è âûøå

Íåýêîíîìè÷íîñòü óñòàðåâøå-

ãî òèïà îáîðóäîâàíèÿ â ïåð-

ñïåêòèâå ïðèâåäåò ê ñíèæå-

íèþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè

ÃÐÝÑ

Ñòðîèòåëüñòâî

ýíåðãåòè÷åñêî-

ãî êîìïëåêñà

Þæíîóðàëü-

ñêîé ÃÐÝÑ-2

Ïàðîãàçîâàÿ óñòà-

íîâêà / ïàðîãàçî-

âàÿ óñòàíîâêà

57/60 Óâåëè÷åíèå öåíû ãàçà, âûñî-

êàÿ ñòîèìîñòü ñåðâèñíîãî îá-

ñëóæèâàíèÿ, óâåëè÷åíèå ýêñ-

ïëóàòàöèîííûõ çàòðàò îòíî-

ñèòåëüíî ëó÷øèõ ïðàêòèê

Ïðèìå÷àíèå: Äàííûå âçÿòû èç ïóáëèêàöèè â æóðíàëå «ÝÊÎ» [8] è äîðàáîòàíû

íàìè, òàê êàê â íåé îáíàðóæåíû íåòî÷íîñòè. Êðîìå òîãî, â òàáëèöå óêàçûâàþòñÿ ðèñêè

òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî õàðàêòåðà è òîëüêî ïî ïðèâåäåííûì îáúåêòàì. Ðèñêè áîëåå îá-

ùåãî õàðàêòåðà, âîçíèêàþùèå â ðåçóëüòàòå ìíîãî÷èñëåííûõ áàðüåðîâ íà ïóòè ðåàëèçà-

öèè ýíåðãîýôôåêòèâíûõ òåõíîëîãèé, ñèñòåìàòèçèðîâàíû â ðàáîòå [9].



íèÿ ïðèìåíÿåò áîëåå ïåðåäîâûå òåõíîëîãèè ñæèãàíèÿ òîïëèâà, íåæå-

ëè ñóùåñòâóþùèå â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ðîññèéñêîé ýíåðãåòèêå, îäíà-

êî èõ íåëüçÿ íàçâàòü ñàìûìè ïåðåäîâûìè. Îáîðóäîâàíèå íîâûõ ãåíå-

ðèðóþùèõ áëîêîâ îòñòàåò îò ëó÷øèõ èñïîëüçóåìûõ â ìèðå àíàëîãîâ

ïî ÊÏÄ (òàáë. 1).

ÐÅÇÓËÜÒÀÒÛ ÐÀÑ×ÅÒÎÂ ÝÊÎËÎÃÎ-ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÉ
ÝÔÔÅÊÒÈÂÍÎÑÒÈ ÍÄÒ È ÅÅ ÎÒÐÀÆÅÍÈÅ

Â ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÕ ÏÎÊÀÇÀÒÅËßÕ

Âëèÿíèå ó÷åòà óùåðáà, ïðåäîòâðàùàåìîãî çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè íà-

èëó÷øèõ äîñòóïíûõ òåõíîëîãèé, íà ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëü-

íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ âíà÷àëå îöåíèâàëîñü ïî êîììåð÷åñêîé ýôôåêòèâ-

íîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ìîäåðíèçàöèè îáîðóäîâàíèÿ äëÿ óñ-

ëîâèé ÃÎ ÃÐÝÑ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñõåìîé, ïðèâåäåííîé âûøå (ñì. ðè-

ñóíîê). Çàòåì ýòî âëèÿíèå áûëî îöåíåíî ïî ïîêàçàòåëÿì ôèíàíñîâîé

óñòîé÷èâîñòè ÎÃÊ-3, ðàññ÷èòàííûì íà îñíîâå ãîäîâîãî îò÷åòà î ôè-

íàíñîâîì ïîëîæåíèè ýòîé ãåíåðèðóþùåé êîìïàíèè çà 2009 ã. Åæå-

ãîäíûé áàëàíñ îðãàíèçàöèè ñîñòàâëåí â ñîîòâåòñòâèè ñ ðîññèéñêèìè

ñòàíäàðòàìè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè.

Ðåàëèçàöèÿ êàæäîé èç ÍÄÒ ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê îòäåëüíûé èíâåñ-

òèöèîííûé ïðîåêò, ïðè ýòîì äëÿ êàæäîãî èç íèõ àíàëèçèðóþòñÿ òðè

âàðèàíòà: ïåññèìèñòè÷åñêèé, íàèáîëåå âåðîÿòíûé è îïòèìèñòè÷åñ-

êèé. Äëÿ âñåõ âàðèàíòîâ áåðóòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå ïðîãíîçíûå çíà÷å-

íèÿ çàêóïî÷íûõ öåí íà òîïëèâî, à òàêæå îòïóñêíûõ öåí íà ýëåêòðî-

ýíåðãèþ è òåïëî [10]. Òàêèì îáðàçîì, îöåíèâàþòñÿ ïîêàçàòåëè êîì-

ìåð÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè òðåõ âàðèàíòîâ êàæäîãî èç òðåõ ïðîåêòîâ

(ïî ìîäåðíèçàöèè íà îñíîâå òåõíîëîãèé ÀÀÃ, ÏÃÓ è ÊÎÌÁÈ.) Äëÿ

äèñêîíòèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïî èíâåñòèöèîííûì ïðîåêòàì

â ýëåêòðîýíåðãåòèêå, êàê ïðàâèëî, èñïîëüçóåòñÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà

â ðàçìåðå 10%, ÷òî ñäåëàíî è â íàøèõ ðàñ÷åòàõ. Ñðîê ðåàëèçàöèè êàæ-

äîãî èç ïðîåêòîâ îïðåäåëåí â 5 ëåò, à â êà÷åñòâå íàëîãîâîé ñòàâêè âçÿ-

òà îñíîâíàÿ ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü â ðàçìåðå 20%.

Ñâîäíûå ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 2. Âèäíî, ÷òî

ó÷åò ïðåäîòâðàùåííîãî ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêîãî óùåðáà â èíâåñòè-
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öèîííûõ ïðîåêòàõ ðåçêî óâåëè÷èâàåò ÷èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé äî-

õîä ïî âñåì òåõíîëîãèÿì â ëþáîì èç âàðèàíòîâ, ïðè÷åì â îòëè÷èå îò

ïåðâîíà÷àëüíûõ íîâûå, «ýêîëîãèçèðîâàííûå», âåëè÷èíû ×ÄÄ íå ÿâ-

ëÿþòñÿ íóëåâûìè íè â îäíîì èç ñëó÷àåâ. Òàêèì îáðàçîì, ðèñêè íåóäà-

÷è ïðè ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ ñóùåñòâåííî ñíèæàþòñÿ. Âêëþ÷åíèå

ïðåäîòâðàùåííîãî ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêîãî óùåðáà â îöåíêó êîììåð-
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Òàáëèöà 2

Ïîêàçàòåëè êîììåð÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè âàðèàíòîâ èíâåñòèöèîííûõ
ïðîåêòîâ ÃÎ ÃÐÝÑ áåç ó÷åòà è ñ ó÷åòîì ïðåäîòâðàùåííîãî óùåðáà

Ïîêàçàòåëü

Ïåññèìèñòè÷åñêèé Âåðîÿòíûé Îïòèìèñòè÷åñêèé

Áåç ó÷åòà

óùåðáà

Ñ ó÷åòîì

óùåðáà

Áåç ó÷åòà

óùåðáà

Ñ ó÷åòîì

óùåðáà

Áåç ó÷åòà

óùåðáà

Ñ ó÷åòîì

óùåðáà

ÀÀÃ

×ÄÄ, ìëí ðóá. –474,98 5020,20 –90,71 5404,48 648,51 6143,69

ÈÄ 0,14 10,09 õ 11,87 2,44 14,68

ÂÍÄ, % õ õ õ Ìàêñèìóì 103,09 Ìàêñèìóì

ÑÎ, ëåò õ 0,11 õ 0,09 0,69 0,07

ÏÃÓ

×ÄÄ, ìëí ðóá. –560,01 5787,47 –11,59 6335,89 513,94 6861,42

ÈÄ 0,39 7,30 0,99 8,99 1,78 11,35

ÂÍÄ, % õ 546,04 9,14 1893,27 56,42 Ìàêñèìóì

ÑÎ, ëåò õ 0,16 õ 0,13 1,29 0,10

ÊÎÌÁÈ

×ÄÄ, òûñ. ðóá. 5,99 80,42 18,71 93,14 31,06 105,49

ÈÄ 2,46 7,12 2,54 8,68 4,42 12,62

ÂÍÄ, % 33,44 318,36 89,19 495,69 207,06 1768,29

ÑÎ, ëåò 2,19 0,16 0,65 0,13 0,29 0,09

Ïðèìå÷àíèå: ñèìâîë õ îçíà÷àåò íåïðèåìëåìîå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ; òîíîì âûäåëå-

íû òåõíîëîãèè ñ íàèëó÷øèìè ïîêàçàòåëÿìè â êàæäîì âàðèàíòå.



÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïî ìîäåðíèçàöèè

ýíåðãîáëîêîâ Ãóñèíîîçåðñêîé ÃÐÝÑ çíà÷èòåëüíî óëó÷øàåò âñå ïîêà-

çàòåëè ýôôåêòèâíîñòè, îñîáåííî ÂÍÄ. Ïðè ýòîì ïðîåêòû ïî âíåäðå-

íèþ òàêèõ òåõíîëîãèé, êàê ÀÀÃ è ÏÃÓ, èçíà÷àëüíî íåýôôåêòèâíûå

â äâóõ âàðèàíòàõ èç òðåõ, ñòàíîâÿòñÿ âûãîäíûìè âî âñåõ ñëó÷àÿõ. Ñëå-

äîâàòåëüíî, êîììåð÷åñêàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü âñåõ ïðîåêòîâ ðåçêî

âîçðàñòàåò.

Ïðè ñðàâíåíèè òåõíîëîãèé ïî êîììåð÷åñêîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè

ïðîåêòîâ èõ âíåäðåíèÿ â ñëó÷àå, êîãäà ïðåäîòâðàùåííûé ýêîëî-

ãî-ýêîíîìè÷åñêèé óùåðá íå ó÷èòûâàåòñÿ, ïî÷òè âî âñåõ âàðèàíòàõ

è ïî âñåì ïîêàçàòåëÿì íàèáîëåå âûãîäíûì îêàçûâàåòñÿ ïðîåêò ìîäåð-

íèçàöèè ãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé ïî òåõíîëîãèè ÊÎÌÁÈ. Òîëüêî

â îïòèìèñòè÷åñêîì âàðèàíòå ïî ÷èñòîìó äèñêîíòèðîâàííîìó äîõîäó

îêàçûâàåòñÿ ëó÷øåé òåõíîëîãèÿ ÀÀÃ.

Ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè ïðîåêòîâ ñ ó÷åòîì óùåðáà, ïðåäîòâðà-

ùåííîãî çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè ÍÄÒ, âûãëÿäÿò èíà÷å. Ïî áîëüøèíñòâó

èíäèêàòîðîâ êîììåð÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëü-

íûì îêàçûâàåòñÿ ïðîåêò ïî âíåäðåíèþ òåõíîëîãèè ÀÀÃ. Èç îáùåé

êàðòèíû âûáèâàþòñÿ âíóòðåííÿÿ íîðìà äîõîäíîñòè (ïåññèìèñòè-

÷åñêèé âàðèàíò) è ÷èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé äîõîä (âñå âàðèàíòû),

èìåþùèå íàèëó÷øèå çíà÷åíèÿ äëÿ òåõíîëîãèè ÏÃÓ. Íàãëÿäíî èçìå-

íåíèå ×ÄÄ ïî ãîäàì ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ (ïðîôèëè ×ÄÄ) ïîêàçàíî

â òàáë. 3 è 4. Ïî äàííûì ýòèõ òàáëèö ìîæíî îöåíèòü óëó÷øåíèå òà-

êîãî ïîêàçàòåëÿ, êàê ñðîê âîçâðàòà èíâåñòèöèé, êîòîðûé â îòëè÷èå

îò ñðîêà îêóïàåìîñòè îòðàæàåò âîçâðàò íå òîëüêî ïåðâîíà÷àëüíûõ

êàïèòàëîâëîæåíèé, íî è âñåõ çàòðàò, âêëþ÷àÿ ýêñïëóàòàöèîííûå.

Òàê, ïî íàèáîëåå âåðîÿòíîìó âàðèàíòó âîçâðàò âñåõ çàòðàò ïî ðàñ-

ñìàòðèâàåìûì òåõíîëîãèÿì ñ ó÷åòîì ïðåäîòâðàùàåìîãî óùåðáà

ñòàíîâèòñÿ âîçìîæíûì ìåíåå ÷åì çà ãîä âìåñòî 6 ëåò äëÿ ÀÀÃ,

5,1 ãîäà äëÿ ÏÃÓ è 2,3 ãîäà äëÿ ÊÎÌÁÈ áåç åãî ó÷åòà.

Ñ öåëüþ áîëåå ïîëíîé îöåíêè è ñðàâíåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ïðîåê-

òîâ ïî âíåäðåíèþ ÍÄÒ áûëè ïðîâåäåíû äîïîëíèòåëüíûå ðàñ÷åòû.

Äëÿ êàæäîãî èç ïðîåêòîâ ïî âñåì âàðèàíòàì ðàññ÷èòàíû èíâåñòèöèè

è ñåáåñòîèìîñòü ïåðåðàáîòêè (áåç ó÷åòà òîïëèâíîé ñîñòàâëÿþùåé) íà
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ðóáëü ïðåäîòâðàùàåìîãî óùåðáà. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïðåäñòàâëåíû

â òàáë. 5–7. Êàê âèäíî, âî âñåõ òðåõ ñëó÷àÿõ ïî êàæäîìó ýêîëîãî-ýêî-

íîìè÷åñêîìó ïîêàçàòåëþ âûèãðûâàåò òåõíîëîãèÿ ÊÎÌÁÈ, ÷òî â ñî-

âîêóïíîñòè ñ ðåçóëüòàòàìè îöåíêè ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé èíâåñòè-

öèîííûõ ïðîåêòîâ ïîçâîëÿåò èç òðåõ ðàññìàòðèâàåìûõ âàðèàíòîâ ìî-

äåðíèçàöèè ÃÎ ÃÐÝÑ íà îñíîâå ÍÄÒ ñ÷èòàòü íàèáîëåå âûãîäíûì âà-

ðèàíò ñ ÊÎÌÁÈ.

Â êà÷åñòâå ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé, ïðèâëå÷åííûõ äëÿ àíàëèçà

ó÷åòà ïðåäîòâðàùàåìîãî ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêîãî óùåðáà â ðåçóëü-

òàòàõ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, òàêæå áûëè èñïîëüçîâàíû êîýôôè-

öèåíòû ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ðàññ÷èòàííûå íà îñíîâå áàëàíñà

êîìïàíèè ÎÃÊ-3 çà 2009 ã. Ñíà÷àëà èíäèêàòîðû ôèíàíñîâîé óñòîé-

÷èâîñòè êîìïàíèè ðàññ÷èòûâàëèñü äëÿ åå òåêóùåãî áàëàíñà çà 2009 ã.
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Òàáëèöà 3

Ïðîôèëè ×ÄÄ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ÃÎ ÃÐÝÑ áåç ó÷åòà
ïðåäîòâðàùåííîãî óùåðáà, ìëí ðóá. â öåíàõ 2009 ã.

Âàðèàíò
Ãîäû ðåàëèçàöèè

1-é 2-é 3-é 4-é 5-é

ÀÀÃ

Îïòèìèñòè÷åñêèé –261,83 –1,54 235,61 451,66 648,51

Âåðîÿòíûé –399,97 –312,06 –231,63 –158,04 –90,71

Ïåññèìèñòè÷åñêèé –505,45 –498,03 –490,25 –482,70 –474,98

ÏÃÓ

Îïòèìèñòè÷åñêèé –447,06 –172,50 77,62 305,95 513,94

Âåðîÿòíûé –619,73 –446,77 –288,50 –143,68 –11,59

Ïåññèìèñòè÷åñêèé –812,49 –742,86 –677,47 –616,62 –560,01

ÊÎÌÁÈ, òûñ. ðóá.

Îïòèìèñòè÷åñêèé –5503,49 4970,35 14499,80 23170,01 31058,89

Âåðîÿòíûé –9044,18 –1099,61 6133,62 12718,72 18714,17

Ïåññèìèñòè÷åñêèé –10909,02 –6079,38 –1677,38 2335,29 5992,61
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Òàáëèöà 4

Ïðîôèëè ×ÄÄ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ÃÎ ÃÐÝÑ ñ ó÷åòîì
ïðåäîòâðàùåííîãî óùåðáà, ìëí ðóá. â öåíàõ 2009 ã.

Âàðèàíò
Ãîäû ðåàëèçàöèè

1-é 2-é 3-é 4-é 5-é

ÀÀÃ

Îïòèìèñòè÷åñêèé 348,74 1830,19 3288,48 4725,70 6143,69

Âåðîÿòíûé 210,61 1519,66 2821,25 4115,99 5404,48

Ïåññèìèñòè÷íûé 105,12 1333,69 2562,63 3791,33 5020,20

ÏÃÓ

Îïòèìèñòè÷åñêèé 86,81 1814,77 3518,29 5200,02 6861,42

Âåðîÿòíûé –85,86 1540,50 3152,17 4750,40 6335,89

Ïåññèìèñòè÷åñêèé –278,62 1244,42 2763,20 4277,46 5787,47

ÊÎÌÁÈ, òûñ. ðóá.

Îïòèìèñòè÷åñêèé –1,59 26,52 53,67 79,97 105,49

Âåðîÿòíûé –5,13 20,45 45,31 69,52 93,14

Ïåññèìèñòè÷åñêèé –6,99 15,47 37,50 59,14 80,42

Òàáëèöà 5

Ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ÍÄÒ äëÿ óñëîâèé ÃÎ ÃÐÝÑ
â îïòèìèñòè÷åñêîì âàðèàíòå, ðóá./òóò â öåíàõ 2009 ã.

Òåõíîëîãèÿ Óùåðá

Ñîêðàùå-

íèå óùåðáà

ïî ñðàâíå-

íèþ ñ ÒÝÖ

Óäåëü-

íûå èí-

âåñòèöèè

Ñåáåñòîè-

ìîñòü ïåðå-

ðàáîòêè

(áåç ñòîè-

ìîñòè óãëÿ)

Èíâåñòè-

öèè

ê óùåðáó,

ðóá./ðóá.

Ñåáåñòîè-

ìîñòü

ê óùåðáó,

ðóá./ðóá.

ÏÃÓ 858,767 8125,775 309,550 267,954 0,038 0,033

ÀÀÃ 131,015 8853,527 518,591 369,396 0,059 0,042

ÊÎÌÁÈ 131,015 8853,527 144,297 87,164 0,016 0,010

ÒÝÖ íà óãëå

(ÃÎ ÃÐÝÑ) 8984,542 – – – – –



Çàòåì îöåíèâàëèñü âàðèàíòû áàëàíñîâ ïðè ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîí-

íûõ ïðîåêòîâ ïî êàæäîé òåõíîëîãèè âî âñåõ âàðèàíòàõ áåç ó÷åòà ïðå-

äîòâðàùàåìîãî óùåðáà, ïîñëå ÷åãî òå æå ñàìûå âàðèàíòû áàëàíñîâ

áûëè îòêîððåêòèðîâàíû ñ åãî ó÷åòîì. Íà îñíîâå âñåõ ïîëó÷åííûõ áà-

ëàíñîâ âûÿâëåíû êîýôôèöèåíòû ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Ðåçóëüòà-

òû ðàñ÷åòîâ íà ïðèìåðå òåõíîëîãèé ÏÃÓ è ÊÎÌÁÈ îòðàæåíû â òàáë. 8.
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Òàáëèöà 6

Ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ÍÄÒ äëÿ óñëîâèé ÃÎ ÃÐÝÑ â íàèáîëåå
âåðîÿòíîì âàðèàíòå, ðóá./òóò â öåíàõ 2009 ã.

Òåõíîëîãèÿ Óùåðá

Ñîêðàùå-

íèå óùåðáà

ïî ñðàâíå-

íèþ ñ ÒÝÖ

Óäåëü-

íûå èí-

âåñòèöèè

Ñåáåñòîè-

ìîñòü ïåðå-

ðàáîòêè

(áåç ñòîè-

ìîñòè óãëÿ)

Èíâåñòè-

öèè

ê óùåðáó,

ðóá./ðóá.

Ñåáåñòîè-

ìîñòü

ê óùåðáó,

ðóá./ðóá.

ÏÃÓ 858,767 8125,775 370,170 335,990 0,046 0,041

ÀÀÃ 131,015 8853,527 574,439 447,584 0,065 0,051

ÊÎÌÁÈ 131,015 8853,527 192,809 118,141 0,022 0,013

ÒÝÖ íà óãëå

(ÃÎ ÃÐÝÑ) 8984,542 – – – – –

Òàáëèöà 7

Ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ÍÄÒ äëÿ óñëîâèé ÃÎ ÃÐÝÑ
â ïåññèìèñòè÷åñêîì âàðèàíòå, ðóá./òóò â öåíàõ 2009 ã.

Òåõíîëîãèÿ Óùåðá

Ñîêðàùå-

íèå óùåðáà

ïî ñðàâíå-

íèþ ñ ÒÝÖ

Óäåëü-

íûå èí-

âåñòèöèè

Ñåáåñòîè-

ìîñòü ïåðå-

ðàáîòêè

(áåç ñòîè-

ìîñòè óãëÿ)

Èíâåñòè-

öèè

ê óùåðáó,

ðóá./ðóá.

Ñåáåñòîè-

ìîñòü

ê óùåðáó,

ðóá./ðóá.

ÏÃÓ 858,767 8125,775 428,855 399,513 0,053 0,049

ÀÀÃ 131,015 8853,527 638,265 535,345 0,072 0,060

ÊÎÌÁÈ 131,015 8853,527 208,885 131,669 0,024 0,015

ÒÝÖ íà óãëå

(ÃÎ ÃÐÝÑ) 8984,542 – – – – –
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Òàáëèöà 8

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ÎÃÊ-3 áåç ó÷åòà è ñ ó÷åòîì
ïðåäîòâðàùåííîãî óùåðáà â íàèáîëåå âåðîÿòíîì âàðèàíòå

Ïîêàçàòåëü

Áåç ó÷åòà èí-

âåñò. ïðîåêòà

Ñ ó÷åòîì èíâåñò.

ïðîåêòà Êðè-

òåðèè
Ðîñò

Íà÷àëî

2009

Êîíåö

2009

Áåç

óùåðáà

Ñ óùåð-

áîì

ÏÃÓ

Êîýô. ôèíàíñîâîé íåçàâè-

ñèìîñòè 0,9725 0,9668 0,9573 0,9574 >0,5 +

Êîýô. çàäîëæåííîñòè 0,0283 0,0344 0,0447 0,0445 0,6700 –

Êîýô. ôèíàíñèðîâàíèÿ 35,3119 29,1002 22,3921 22,4809 >1 +

Êîýô. îáåñïå÷åííîñòè

ñîáñòâ. îáîðîòíûìè

ñðåäñòâàìè 0,9585 0,9502 0,9355 0,9353 �0 –

Êîýô. ìàíåâðåííîñòè 0,6540 0,6552 0,6474 0,6435 0,2–0,5 –

Êîýô. ïîñòîÿííîãî àêòèâà 0,3460 0,3448 0,3526 0,3565 – +

Êîýô. ôèíàíñîâîé íàïðÿ-

æåííîñòè 0,0275 0,0332 0,0427 0,0426 �0,5 –

Êîýô. äîëãîñðî÷íîãî ïðè-

âëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ 0,0016 0,0019 0,0093 0,0094 0,1–0,2 +

Êîýô. ñîîòíîøåíèÿ ìîáèëè-

çîâàí. è èììîáèëèçîâàí.

ñðåäñòâ 1,9722 1,9998 1,9629 1,9296 – –

ÊÎÌÁÈ

Êîýô. ôèíàíñîâîé íåçàâè-

ñèìîñòè 0,9725 0,9668 0,966646 0,96664673 >0,5 0(+)

Êîýô. çàäîëæåííîñòè 0,0283 0,0344 0,0345048 0,0345041 0,67 0(–)

Êîýô. ôèíàíñèðîâàíèÿ 35,3119 29,1002 28,981435 28,9820639 >1 +

Êîýô. îáåñïå÷åííîñòè

ñîáñòâ. îáîðîòíûìè

ñðåäñòâàìè 0,9585 0,9502 0,9499625 0,94996167 �0 0(–)



Õîòÿ óëó÷øåíèÿ êîýôôèöèåíòîâ íåçíà÷èòåëüíû èç-çà ðàçìûòîñòè

â îáùåì áàëàíñå ÎÃÊ-3 ýôôåêòà, êîòîðûé ìîæíî ïîëó÷èòü ïî îò-

äåëüíîìó áàëàíñó ÃÎ ÃÐÝÑ, íî è îíè ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî

ó÷åò ñîáñòâåííîãî è ïðåäîòâðàùàåìîãî óùåðáîâ ïîçâîëÿåò õàðàêòå-

ðèçîâàòü ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ ñ áîëåå âûãîäíîé äëÿ

êðåäèòîðîâ ñòîðîíû.

Òàêèì îáðàçîì, ðåàëèçóÿ èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû ïî ìîäåðíèçà-

öèè ïðîèçâîäñòâà íà îñíîâå ÍÄÒ è ó÷èòûâàÿ ïðåäîòâðàùàåìûé ýêî-

ëîãî-ýêîíîìè÷åñêèé óùåðá îò ðåàëèçàöèè äàííûõ òåõíîëîãèé, êîìïà-

íèÿ óëó÷øàåò ñâîè ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè. Ýòè óëó÷øåíèÿ ñïîñîá-

ñòâóþò óâåëè÷åíèþ ýêîíîìè÷åñêîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ýêîëîãè÷åñ-

êèõ ïðîåêòîâ äëÿ ñàìîé êîìïàíèè è óêðåïëåíèþ åå ðåïóòàöèè â ãëàçàõ

êðåäèòîðîâ è îáùåñòâåííîñòè.

Íà îñíîâå ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ ìîæíî ñäåëàòü è áîëåå ãëî-

áàëüíûé âûâîä: ìîäåðíèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâ ýêîëîãè÷åñêè «ãðÿçíûõ»

îòðàñëåé íà îñíîâå ÍÄÒ è ó÷åò ïðåäîòâðàùàåìîãî òåì ñàìûì ýêîëî-

ãî-ýêîíîìè÷åñêîãî óùåðáà âûãîäíû íå òîëüêî îáùåñòâó â öåëîì, íî
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Ïîêàçàòåëü

Áåç ó÷åòà èí-

âåñò. ïðîåêòà

Ñ ó÷åòîì èíâåñò.

ïðîåêòà Êðè-

òåðèè
Ðîñò

Íà÷àëî

2009

Êîíåö

2009

Áåç

óùåðáà

Ñ óùåð-

áîì

Êîýô. ìàíåâðåííîñòè 0,6540 0,6552 0,6550751 0,65504934 0,2–0,5 –

Êîýô. ïîñòîÿííîãî àêòèâà 0,3460 0,3448 0,3449249 0,34495066 – +

Êîýô. ôèíàíñîâîé íàïðÿ-

æåííîñòè 0,0275 0,0332 0,033354 0,03335327 �0,5 0(–)

Êîýô. äîëãîñðî÷íîãî ïðè-

âëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ 0,0016 0,0019 0,0020195 0,00201997 0,1–0,2 0(+)

Êîýô. ñîîòíîøåíèÿ ìîáèëè-

çîâàí. è èììîáèëèçîâàí.

ñðåäñòâ 1,9722 1,9998 1,9992174 1,99899146 – –

Îêîí÷àíèå òàáë. 8



è ñàìèì ïðåäïðèÿòèÿì-çàãðÿçíèòåëÿì. Ýòî ïóòü ê èçìåíåíèþ ñîçíà-

íèÿ ïðîèçâîäèòåëåé â ñòîðîíó áîëåå áåðåæíîãî îòíîøåíèÿ ê ïðèðîä-

íûì ðåñóðñàì ïðè èõ ýêñïëóàòàöèè è àññèìèëÿöèîííîìó ïîòåíöèàëó

îêðóæàþùåé ñðåäû, ÷òî ïðèáëèæàåò ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêóþ ñèñòå-

ìó â öåëîì ê òðàåêòîðèè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ [11].
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