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Â ÐÎÑÑÈÉÑÊÎÉ ÝÊÎÍÎÌÈÊÅ

Â ñòàòüå èçó÷àþòñÿ èíâåñòèöèîííûå àñïåêòû âíåøíåýêîíîìè÷åñ -
êîé äåÿòåëüíîñòè ðîññèéñêèõ ðåãèîíîâ ñ öåëüþ âûÿâèòü èçìåíåíèÿ â ðå -
ãèîíàëüíîì ðàñïðåäåëåíèè ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé (ÏÈÈ). Ãè -
ïîòåçà î ñíèæåíèè ðåãèîíàëüíîé êîíöåíòðàöèè èíâåñòèöèé îïèðàåòñÿ
íà áëàãîïðèÿòíûå ïðåäïîñûëêè, êîòîðûå ïðîÿâëÿþòñÿ â îòðàñëåâîé äè -
âåðñèôèêàöèè íîâûõ ïðîåêòîâ, â ðîñòå èíòåðåñà èíîñòðàííûõ èíâåñ -
òîðîâ ê ðîññèéñêèì ðåãèîíàì è ïîâûøåíèè óñèëèé ðåãèîíàëüíûõ âëàñòåé
ïî ïðèâëå÷åíèþ èíâåñòèöèé â ñëîæíûõ âíåøíåïîëèòè÷åñêèõ è ýêîíîìè -
÷åñêèõ óñëîâèÿõ. Â èññëåäîâàíèè èñïîëüçóþòñÿ îòíîñèòåëüíûå ïîêàçà -
òåëè, õàðàêòåðèçóþùèå èíâåñòèöèîííûå ïîòîêè è íàêîïëåííûå â ðåãèî -
íàõ Ðîññèè ÏÈÈ ñ ó÷åòîì ìàñøòàáîâ èõ ýêîíîìèê, à òàêæå ïîêàçàòåëè
êîíöåíòðàöèè íà îñíîâå èíäåêñà Õåðôèíäàëÿ – Õèðøìàíà. Ïðîàíàëèçè -
ðîâàíà äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé ïðîöåíòíîãî îòíîøåíèÿ ïðÿìûõ èíâåñòè -
öèé ê âàëîâîìó ðåãèîíàëüíîìó ïðîäóêòó, ðàññ÷èòàíû è ïðîàíàëèçèðî -
âàíû ïîêàçàòåëè ïðîöåíòíîãî îòíîøåíèÿ íàêîïëåííûõ â ðåãèîíàõ ÏÈÈ
ê ÂÐÏ, ïîêàçàòåëè êîíöåíòðàöèè ÏÈÈ è ÂÐÏ.

Îáëàñòüþ ïðèìåíåíèÿ ðåçóëüòàòîâ èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ðåãèî -
íàëüíàÿ ýêîíîìèêà è èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà. Îòíîñèòåëüíûå èíâåñ -
òèöèîííûå ïîêàçàòåëè ïîäòâåðæäàþò âûñîêóþ êîíöåíòðàöèþ ðåãèî -
íàëüíîãî ðàçìåùåíèÿ ÏÈÈ è ñâèäåòåëüñòâóþò î çíà÷èòåëüíîé çàâèñè -
ìîñòè îò èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé Ñàõàëèíñêîé, Âîëîãîäñêîé è Ëèïåö -
êîé îáëàñòåé, â êîòîðûõ íàêîïëåííûå ÏÈÈ ïðåâûøàþò ÂÐÏ. Â äîëãî -
ñðî÷íûõ ïîêàçàòåëÿõ ïîêà íå îòìå÷àåòñÿ ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé, ëè -
äèðóþùèå ïîçèöèè óñòîé÷èâî çàíèìàþò Öåíòðàëüíûé è Äàëüíåâîñòî÷ -
íûé ôåäåðàëüíûå îêðóãà. Íî êðàòêîñðî÷íûå ïîêàçàòåëè îòíîñèòåëüíîé
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ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðåãèîíîâ Ðîññèè äëÿ íîâûõ ïðîåêòîâ óêàçûâàþò íà
òåíäåíöèþ äèâåðñèôèêàöèè ðåãèîíàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ÏÈÈ: â ÷èñëî
ëèäåðîâ âîøëè Óðàëüñêèé è Ñèáèðñêèé ôåäåðàëüíûå îêðóãà. Òåíäåíöèÿ,
îáíàðóæåííàÿ äëÿ îêðóãîâ, ïðîÿâëÿåòñÿ íà äåçàãðåãèðîâàííîì óðîâíå:
â ðàñïðåäåëåíèè ÏÈÈ ìåæäó ñóáúåêòàìè ÐÔ íàáëþäàåòñÿ ñíèæåíèå
êîíöåíòðàöèè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü; èíäåêñ Õåð -
ôèíäàëÿ – Õèðøìàíà; êîíöåíòðàöèÿ; âàëîâûé ðåãèîíàëüíûé ïðîäóêò

Äëÿ öèòèðîâàíèÿ: Ãóðîâà È.Ï. Ðåãèîíàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå ïðÿ -
ìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå // Ðåãèîí: ýêîíî -
ìèêà è ñîöèîëîãèÿ. – 2019. – ¹ 3 (103). – Ñ. 216–239. DOI:
10.15372/REG20190309.

Â 2014–2015 ãã. â óñëîâèÿõ îáîñòðåíèÿ ãåîïîëèòè÷åñêèõ ðèñêîâ,
îñëàáëåíèÿ ðîññèéñêîé âàëþòû, óõóäøåíèÿ ìèðîõîçÿéñòâåííîé
êîíúþíêòóðû ïîñòóïëåíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðîññèéñêóþ
ýêîíîìèêó çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèëîñü, â òî âðåìÿ êàê èõ èçúÿòèå óâåëè -
÷èëîñü. Íî â ïîñëåäóþùèé ïåðèîä íàìåòèëàñü áëàãîïðèÿòíàÿ òåíäåí -
öèÿ ðîñòà êîëè÷åñòâà íîâûõ ïðîåêòîâ, ðåàëèçóåìûõ èíîñòðàííûìè
èíâåñòîðàìè â Ðîññèè. Îíà îòìå÷àåòñÿ â äîêëàäå î ðàçìåùåíèè èíâåñ -
òèöèé (Global Location Trends), åæåãîäíî ïóáëèêóåìîì êîììåð÷åñêîé 
îðãàíèçàöèåé IBM Institute for Business Value (IBV). Îïèðàÿñü íà ýòè
äàííûå, àóäèòîðñêî-êîíñàëòèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «Ýðíñò ýíä ßíã» â äîê -
ëàäå îá èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ñòðàí Åâðîïû ïîä÷åð -
êèâàåò, ÷òî â 2017 ã. èíîñòðàííûå èíâåñòîðû âëîæèëè ñðåäñòâà â 238
ïðîåêòîâ íà òåððèòîðèè ÐÔ, ïðèðîñò ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäøåñòâóþ -
ùèì ãîäîì ñîñòàâèë 16% [6]. Áîëåå ïîëîâèíû íîâûõ èíâåñòèöèîííûõ 
ïðîåêòîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (ôàð -
ìàöåâòè÷åñêàÿ è õèìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ìàøèíîñòðîåíèå, ìå -
òàëëóðãèÿ è äð.)

Îòðàñëåâàÿ äèâåðñèôèêàöèÿ íîâûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ
â Ðîññèè – ïîëîæèòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ, êîòîðàÿ îòìå÷àåòñÿ â ìîíèòî -
ðèíãå êðîññ-ãðàíè÷íûõ èíâåñòèöèé fDi Markets, îñóùåñòâëÿåìîì
ñëóæáîé fDi Intelligence êîìïàíèè Financial Times Ltd. Ñ 2016 ã. Ðîñ -
ñèÿ èìååò íàèáîëåå äèâåðñèôèöèðîâàííûé è ñáàëàíñèðîâàííûé îò -
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ðàñëåâîé ïðîôèëü íîâûõ ïðîåêòîâ ñðåäè 25 ñòðàí ñ ñûðüåâûìè ýêî -
íîìèêàìè1. Â óñëîâèÿõ ñàíêöèé â ñòðàíå ïðîèçîøåë ñäâèã â ðàçìåùå -
íèè íîâûõ ïðîåêòîâ, îñóùåñòâëÿåìûõ íà îñíîâå èíîñòðàííûõ èíâåñ -
òèöèé, èç ñôåðû óñëóã â îáðàáàòûâàþùóþ ïðîìûøëåííîñòü è ëîãèñ -
òèêó. Áîëåå òîãî, Ðîññèÿ âîøëà â ÷èñëî 10 ñòðàí ìèðà ñ íàèáîëåå
ïðèâëåêàòåëüíûì äëÿ èíâåñòîðîâ ïî ýôôåêòèâíîñòè çàòðàò ïðîìûø -
ëåííûì ñåêòîðîì2.

Íà òåððèòîðèè Ðîññèè èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ðàçìåùàþòñÿ íå -
ðàâíîìåðíî, îêîëî ïîëîâèíû ïðèõîäèòñÿ íà ñòîëè÷íûé ðåãèîí, íî
îòìå÷àåòñÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà ÷èñëà íîâûõ ïðîåêòîâ â äðóãèõ ðåãèîíàõ.
Áëàãîïðèÿòíîé ïðåäïîñûëêîé ÿâëÿåòñÿ çíà÷èòåëüíîå óëó÷øåíèå èí -
âåñòèöèîííîãî êëèìàòà â ñóáúåêòàõ ÐÔ, êîòîðîå îòìåòèëè èíîñò -
ðàííûå èíâåñòîðû â îïðîñå, ïðîâåäåííîì êîìïàíèåé «Ýðíñò ýíä ßíã» 
â 2015 ã. Ðåñïîíäåíòû ïîä÷åðêíóëè, ÷òî ðåãèîíàëüíûå îðãàíû âëàñòè
ïðèëàãàþò áîëüøå óñèëèé ê óëó÷øåíèþ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà,
÷åì íåñêîëüêî ëåò íàçàä, è ãîòîâû ñîâåðøåíñòâîâàòü óñëîâèÿ âåäåíèÿ
áèçíåñà, äëÿ òîãî ÷òîáû ïðèâëå÷ü èíâåñòèöèè èíîñòðàííûõ êîìïàíèé 
íà òåððèòîðèþ ñâîèõ ðåãèîíîâ [5].

Èíâåñòèöèîííûé àñïåêò âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè
ðîññèéñêèõ ðåãèîíîâ ÿâëÿåòñÿ ïðåäìåòîì èññëåäîâàíèÿ, öåëü êîòî -
ðîãî – âûÿâèòü èçìåíåíèÿ â ïîêàçàòåëÿõ èõ èíâåñòèöèîííîé ïðèâëå -
êàòåëüíîñòè è â ðåãèîíàëüíîì ðàñïðåäåëåíèè ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé (ÏÈÈ). Â ïóáëèêàöèÿõ, ïîñâÿùåííûõ ìåæðåãèîíàëüíûì
ðàçëè÷èÿì, ïîä÷åðêèâàåòñÿ âçàèìîñâÿçü ðåãèîíàëüíûõ è îòðàñëåâûõ
ïðîöåññîâ â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå [4; 9], ÷òî äàåò îñíîâàíèå ïðåäïî -
ëîæèòü, ÷òî óñèëåíèå îòðàñëåâîé äèâåðñèôèêàöèè èíâåñòèöèé ìîæåò
ñîïðîâîæäàòüñÿ äèâåðñèôèêàöèåé èõ ðåãèîíàëüíîãî ðàçìåùåíèÿ.
Ýòîìó ñïîñîáñòâóþò ðîñò èíòåðåñà èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ ê ðåãèî -
íàì, à òàêæå óñèëèÿ ðåãèîíàëüíûõ âëàñòåé ïî ïðèâëå÷åíèþ èíâåñòè -
öèé â ñëîæíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ.
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1 Ñì.: Russia claims fDi Diversification Index hat-trick. fDi Intelligence.
14/08/2018; Russia named most diversified commodity economy for the second year
running. fDi Intelligence. 17/08/2017. – URL: https://www.fdiintelligence.com .

2 Ñì.: fDi Manufacturing Locations of the Future 2018/19 – the winners. – URL:
https://www.fdiintelligence.com .



ÏÎÊÀÇÀÒÅËÈ ÐÅÃÈÎÍÀËÜÍÎÃÎ ÐÀÑÏÐÅÄÅËÅÍÈß

ÈÍÎÑÒÐÀÍÍÛÕ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÉ, ÈÑÏÎËÜÇÓÅÌÛÅ

Â ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÉ ËÈÒÅÐÀÒÓÐÅ

Â ñîâðåìåííûõ ïóáëèêàöèÿõ ïî ïðîáëåìàì ðåãèîíàëüíîãî ðàñ -
ïðåäåëåíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå ïðå -
îáëàäàþò äâà àñïåêòà: âî-ïåðâûõ, äèôôåðåíöèàöèÿ ðåãèîíîâ è èõ
íåðàâíîìåðíîå ðàçâèòèå è, âî-âòîðûõ, èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëü -
íîñòü ðåãèîíîâ. È â ïåðâîì, è âî âòîðîì ñëó÷àå ÷àùå âñåãî èñïîëü -
çóþòñÿ ñòîèìîñòíûå îáúåìû èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ïðèâëåêàå -
ìûõ ðåãèîíàìè, è äîëåâûå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå èõ âêëàä
â îáùèé îáúåì èíâåñòèöèé â ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó [7–9; 11; 16].

Ñòîèìîñòíûå è äîëåâûå ïîêàçàòåëè èãðàþò âàæíóþ ðîëü â àíà -
ëèçå èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè ðåãèîíîâ, íî îíè íå ïîçâîëÿþò ó÷è -
òûâàòü ìàñøòàáû ðåãèîíàëüíûõ ýêîíîìèê è íå äàþò ðåëåâàíòíóþ
îñíîâó äëÿ ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèçà. Ýòîò íåäîñòàòîê ïðåîäîëåâàåòñÿ
ïîäõîäîì, îñíîâàííûì íà èñïîëüçîâàíèè îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòå -
ëåé. Â îòå÷åñòâåííîé ëèòåðàòóðå îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè (ýêñïîðò -
íàÿ, èìïîðòíàÿ, âíåøíåòîðãîâàÿ êâîòû) øèðîêî ïðèìåíÿþòñÿ äëÿ
èññëåäîâàíèÿ òîðãîâûõ àñïåêòîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñ -
òè ðåãèîíîâ [1; 12], íî â îòíîøåíèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
àíàëîãè÷íûå ïîêàçàòåëè èñïîëüçóþòñÿ ôðàãìåíòàðíî. Íåêîòîðûå èñ -
ñëåäîâàòåëè ïðåäëàãàþò âêëþ÷àòü ïîêàçàòåëè îòíîøåíèÿ èíâåñòèöèé 
ê ÂÐÏ â êîìïëåêñ èíäèêàòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè òåððèòî -
ðèé [14]. Áîëåå ñèñòåìíî îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè èññëåäîâàíû
Þ. Âåðòàêîâîé, Þ. Ïîëîæåíöåâîé, Í. Òðóñîâîé è Ã. Æóðîâîé, êîòî -
ðûå â öåëÿõ ãðóïïèðîâêè ðåãèîíîâ â ñîñòàâå Öåíòðàëüíîãî ôåäåðàëü -
íîãî îêðóãà ðàçðàáîòàëè èíäåêñ èíòåíñèâíîñòè èíâåñòèöèîííîé äåÿ -
òåëüíîñòè, ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé îòíîøåíèå êàïèòàëîâëîæåíèé
(âêëþ÷àÿ âíóòðåííèå èíâåñòèöèè è èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè) â ðå -
ãèîí ê ÂÐÏ [24].

Â çàðóáåæíûõ ïóáëèêàöèÿõ ïî ïðîáëåìàì ïðîñòðàíñòâåííîé ýêî -
íîìèêè îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ÷àñòî èñïîëüçóþòñÿ â ýêîíîìåò -
ðè÷åñêèõ èññëåäîâàíèÿõ. Íàïðèìåð, àâòîðû ðåãðåññèîííîé ìîäåëè
ðåãèîíàëüíîãî ðàçìåùåíèÿ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â Êèòàå â êà÷åñòâå
çàâèñèìîé ïåðåìåííîé èñïîëüçóþò ïîêàçàòåëü ïðîöåíòíîãî îòíîøå -
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íèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïîòîêîâ ê ðåãèîíàëüíîìó ïðîäóêòó [15]. À â ñòàòüå
È. Èâàñàêè, Ì. Ìîðåëü è Á. Ì¸íüå, ïîñâÿùåííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè
ðîññèéñêèõ ðåãèîíîâ äëÿ ôèðì, ïîêàçàòåëü îòíîøåíèÿ íàêîïëåííûõ
â ðåãèîíå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ê ÂÐÏ íàðÿäó ñ âíåøíåòîðãîâîé
êâîòîé âêëþ÷åí â ýêîíîìåòðè÷åñêóþ ìîäåëü êàê ïåðåìåííàÿ, õàðàê -
òåðèçóþùàÿ îòêðûòîñòü äëÿ èíâåñòèöèé è ñòåïåíü ëèáåðàëèçàöèè
ðåãèîíàëüíîé ýêîíîìèêè [20].

Â íàñòîÿùåé ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ îñîáåííîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé äëÿ àíàëèçà ðåãèîíàëüíîãî ðàñïðåäåëå -
íèÿ èíâåñòèöèé â ðîññèéñêèõ ðåãèîíàõ. Êðîìå òîãî, â èññëåäîâàíèè
êîíöåíòðàöèè ìû ïåðåõîäèì îò äîëåâîãî ïîäõîäà ê èñïîëüçîâàíèþ
èíäåêñà Õåðôèíäàëÿ – Õèðøìàíà, êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóììà 
êâàäðàòîâ äîëåé. Îí áûë ðàçðàáîòàí äëÿ èçó÷åíèÿ ïðîöåññîâ ìîíî -
ïîëèçàöèè íà îòðàñëåâûõ ðûíêàõ, íî â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ðàçíûõ
ïðåäìåòíûõ îáëàñòÿõ ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè øèðîêî ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ
àíàëèçà ïðîöåññîâ äèâåðñèôèêàöèè è êîíöåíòðàöèè. Â ÷àñòíîñòè,
â èññëåäîâàíèÿõ ìèðîõîçÿéñòâåííûõ ïðîöåññîâ – äëÿ îïðåäåëåíèÿ
òîâàðíîé è ãåîãðàôè÷åñêîé êîíöåíòðàöèè/äèâåðñèôèêàöèè âíåøíåé
òîðãîâëè è èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé [22]. Â ïðîñòðàíñòâåííîé ýêîíî -
ìèêå ýòîò ïîäõîä ÿâëÿåòñÿ ñòàíäàðòíûì ìåòîäîì èçó÷åíèÿ ñïåöèàëè -
çàöèè ðåãèîíîâ è êîíöåíòðàöèè ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, çàíÿ -
òîñòè è äðóãèõ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ [17; 18; 21; 23].

ÄÀÍÍÛÅ È ÌÅÒÎÄÎËÎÃÈß ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈß

Èíôîðìàöèÿ î ìåæäóíàðîäíîì èíâåñòèöèîííîì îáìåíå âõîäèò
â ñîñòàâ áàç äàííûõ ìíîãèõ ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé (Âñåìèð -
íîãî áàíêà, ÞÍÊÒÀÄ, ÎÝÑÐ, ÌÂÔ è äð.). Îíè ïîïîëíÿþòñÿ íà
îñíîâå ïåðâè÷íîé èíôîðìàöèè, êîòîðóþ öåíòðàëüíûå áàíêè ïðåäî -
ñòàâëÿþò â ñòàòèñòè÷åñêèõ îò÷åòàõ î âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëü -
íîñòè ñâîèõ ñòðàí: äàííûõ î ôèíàíñîâûõ îïåðàöèÿõ â ïëàòåæíîì
áàëàíñå è äàííûõ î ïîçèöèÿõ â ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ïîçè -
öèè. Îôèöèàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé ó÷åò îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñîîòâåò -
ñòâèè ñ ýêîíîìè÷åñêîé êîíöåïöèåé, ïðèíÿòîé â Ñèñòåìå íàöèîíàëü -
íûõ ñ÷åòîâ 2008 ã. (ÑÍÑ-2008).
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Îïðåäåëåíèå ÏÈÈ îïèðàåòñÿ íà äâà êðèòåðèÿ: êà÷åñòâåííûé è êîëè -
÷åñòâåííûé. Êà÷åñòâåííûé êðèòåðèé õàðàêòåðèçóåò îñîáåííîñòè ïîâå -
äåíèÿ ïðÿìîãî èíâåñòîðà, êîòîðûé â îòëè÷èå îò ïîðòôåëüíîãî èíâåñ -
òîðà èìååò äîëãîñðî÷íóþ çàèíòåðåñîâàííîñòü â ýêîíîìèêå èíâåñòè -
ðóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ, â åãî òåõíîëîãè÷åñêîì, îðãàíèçàöèîííîì è ôè -
íàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè. Êîëè÷åñòâåííûé êðèòåðèé ïðåäïî -
ëàãàåò âëàäåíèå äîëåé íå ìåíåå 10% â ãîëîñóþùèõ àêöèÿõ ïðåä -
ïðèÿòèÿ, êîòîðàÿ äàåò âîçìîæíîñòü èíâåñòîðó îêàçûâàòü ñóùåñòâåí -
íîå âëèÿíèå íà ïðèíÿòèå ðåøåíèé â åãî ñòðàòåãè÷åñêîì óïðàâëåíèè.

Ó÷åò ÏÈÈ ïðîâîäèòñÿ â äâóõ èçìåðåíèÿõ. Âî-ïåðâûõ, ýòî èíâåñ -
òèöèîííûå ïîòîêè â ýêîíîìèêó ñòðàíû è çà ðóáåæ, îñóùåñòâëÿåìûå
ïîñðåäñòâîì ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèî -
äà. Âî-âòîðûõ, ýòî èíâåñòèöèîííûå ïîçèöèè, ò.å. èíîñòðàííûå èíâåñ -
òèöèè, íàêîïëåííûå â ñòðàíå, è îòå÷åñòâåííûå èíâåñòèöèè, íàêîïëåí -
íûå çà ðóáåæîì, ó÷èòûâàåìûå êàê îñòàòêè íà îïðåäåëåííóþ äàòó.

Áàçîâûì ïðèíöèïîì ìåòîäîëîãèè ó÷åòà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿ -
åòñÿ êîíöåïöèÿ îòíîøåíèé ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. Ýòî îòíîøåíèÿ
ìåæäó èíîñòðàííûì èíâåñòîðîì, êîòîðûé íå ÿâëÿåòñÿ ðåçèäåíòîì
ïðèíèìàþùåé ñòðàíû, ñ îäíîé ñòîðîíû, è èíâåñòèðóåìûì ïðåäïðèÿ -
òèåì-ðåçèäåíòîì – ñ äðóãîé. Îíè âêëþ÷àþò âñå ôîðìû âçàèìîäåéñò -
âèÿ ìåæäó èíâåñòîðîì è èíâåñòèðóåìûì ïðåäïðèÿòèåì, â òîì ÷èñëå
êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ. Âíóòðèôèðìåííûé êðåäèò â ðàìêàõ ýòèõ îòíî -
øåíèé êëàññèôèöèðóåòñÿ êàê ïðÿìàÿ èíâåñòèöèÿ.

Â ñòàòèñòè÷åñêèõ îò÷åòàõ î ìåæäóíàðîäíîì èíâåñòèöèîííîì îá -
ìåíå ïðÿìûå èíâåñòèöèè ó÷èòûâàþòñÿ íå òîëüêî ïî ïðèíöèïó àê -
òèâîâ/ïàññèâîâ, íî è ïî ïðèíöèïó íàïðàâëåííîñòè: èíâåñòèöèè
â ýêîíîìèêó ñòðàíû è èíâåñòèöèè çà ðóáåæ. Ýòî ïîçâîëÿåò àäåêâàòíî
îòðàæàòü äâóñòîðîííèå äåéñòâèÿ èíâåñòîðîâ-íåðåçèäåíòîâ, â ðåçóëü -
òàòå êîòîðûõ ïðîèñõîäèò êàê ïîñòóïëåíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
â ñòðàíó, òàê è èõ èçúÿòèå, ò.å. îñóùåñòâëÿþòñÿ îáðàòíûå èíâåñòè -
öèè. Äâóñòîðîííþþ íàïðàâëåííîñòü èìåþò è èíâåñòèöèè ðåçèäåí -
òîâ: êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ çà ðóáåæîì è âîçâðàò èíâåñòèöèé â ðîñ -
ñèéñêóþ ýêîíîìèêó. Â ìåæäóíàðîäíûõ áàçàõ äàííûõ, êàê ïðàâèëî,
ïóáëèêóþòñÿ ïîêàçàòåëè ÷èñòûõ èíâåñòèöèé. Ýòî ñàëüäî ïîñòóïëå -
íèÿ èíâåñòèöèé è èõ èçúÿòèÿ, êîòîðîå ìîæåò ïðèíèìàòü êàê ïîëîæè -

Ðåãèîíàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå
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òåëüíûé, òàê è îòðèöàòåëüíûé çíàê. Ïðåäñòàâëåíèå äàííûõ ïî ïðèí -
öèïó íàïðàâëåííîñòè èìååò âàæíîå ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå, òàê êàê
äàåò èíôîðìàöèþ â ôîðìàòå, íàèáîëåå ñîîòâåòñòâóþùåì çàäà÷å ñâîå -
âðåìåííîãî âûÿâëåíèÿ íåáëàãîïðèÿòíûõ òåíäåíöèé â ìåæäóíàðîä -
íîì èíâåñòèöèîííîì îáìåíå è ðàçðàáîòêè òðåáóåìûõ ìåð èíâåñòè -
öèîííîé ïîëèòèêè.

Â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå äàæå â ïåðèîä ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî
êðèçèñà 2008 ã., êîãäà íàáëþäàëèñü çíà÷èòåëüíûå èçúÿòèÿ èíâåñòèöèé,
ñîõðàíÿëîñü ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî â îòíîøåíèÿõ ïðÿìîãî èíâåñòèðî -
âàíèÿ. Ìåíåå áëàãîïðèÿòíî ñêëàäûâàåòñÿ áàëàíñ ìåæäó èíâåñòèöèîí -
íûìè ïîòîêàìè â ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó, ñ îäíîé ñòîðîíû, è ðîññèéñêè -
ìè èíâåñòèöèÿìè çà ðóáåæ – ñ äðóãîé. Äî êðèçèñà ÏÈÈ â ðîññèéñêóþ
ýêîíîìèêó ïðåâûøàëè ðîññèéñêèå èíâåñòèöèè çà ðóáåæ, íî ñ 2009 ã.,
çà èñêëþ÷åíèåì 2012 è 2016 ãã., ñèòóàöèÿ ïðîòèâîïîëîæíàÿ (ðèñ. 1).

Â íàêîïëåííûõ èíâåñòèöèÿõ ïîëîæèòåëüíûé áàëàíñ ñîõðàíÿåòñÿ,
çà èñêëþ÷åíèåì 2014–2015 ãã. (ðèñ. 2).

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå äàííûå õàðàêòåðèçóþò ìàñøòàá ìåæäóíà -
ðîäíîãî èíâåñòèöèîííîãî îáìåíà è ó÷àñòèå ñòðàí â ýòîì ïðîöåññå.
Åãî ìèêðîýêîíîìè÷åñêèå ïðåäïîñûëêè ôîðìèðóþòñÿ â ïîâåäåíèè
òðàíñíàöèîíàëüíûõ êîìïàíèé, êîòîðûå ñîçäàþò ñâîè ïðîèçâîäñòâåí -
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Ðèñ. 1. Ó÷àñòèå Ðîññèè â ìåæäóíàðîäíîì èíâåñòèöèîííîì îáìåíå:
èíâåñòèöèîííûå ïîòîêè, ìëðä äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê: Foreign Direct Investment. UNCTADStat. – URL: http://unctadstat.unctad.org



íûå ïîäðàçäåëåíèÿ â ðàçíûõ ñòðàíàõ, îñóùåñòâëÿÿ ñòðîèòåëüñòâî íî -
âûõ ïðåäïðèÿòèé ëèáî ïðèîáðåòàÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïîñðåäñòâîì ñëèÿíèé 
è ïîãëîùåíèé. Ñáîð äàííûõ îá èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòàõ ïðîâîäÿò
îôèöèàëüíûå ó÷ðåæäåíèÿ, êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè, èññëåäîâà -
òåëüñêèå êîëëåêòèâû, øèðîêî ïðèìåíÿÿ òàêîé ìåòîä, êàê îïðîñ ðóêî -
âîäèòåëåé êîìïàíèé. Äàííûå î ïðîåêòàõ ïî ñòðàíàì ìèðà ðåãóëÿðíî
ïóáëèêóåò ÞÍÊÒÀÄ, îá îáúÿâëåííûõ íîâûõ ïðîåêòàõ – fDi Intelli -
gence, à î ôàêòè÷åñêè ðåàëèçóåìûõ ïðîåêòàõ – IBV. Ïîïûòêó ñîçäàòü
ñîáñòâåííóþ èíôîðìàöèîííóþ áàçó î ðîññèéñêèõ ïîäðàçäåëåíèÿõ
çàðóáåæíûõ êîìïàíèé, ââåäåííûõ â ñòðîé â 2012–2015 ãã., ïðåäïðè -
íÿëè ðîññèéñêèå èññëåäîâàòåëè [2].

Íîâûå ïðîåêòû ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ýôôåêòèâíîé ôîðìîé ÏÈÈ,
òàê êàê îíè ñïîñîáñòâóþò ïåðåäà÷å òåõíîëîãèé è ïåðåäîâûõ ìåòîäîâ
óïðàâëåíèÿ, ñîçäàíèþ ðàáî÷èõ ìåñò, ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó è ðàçâè -
òèþ. Â 2017 ã. â ìèðîâîé ýêîíîìèêå îáúåì îáúÿâëåííûõ èíâåñòèöèé
â íîâûå ïðîåêòû ñíèçèëñÿ íà 14% [3]. Â Ðîññèè æå, íàïðîòèâ, ïðåîäî -
ëåíà òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ êîëè÷åñòâà íîâûõ ïðîåêòîâ, êîòîðàÿ íà -
áëþäàëàñü â 2009–2015 ãã. Íà ôîíå ïðîäîëæàþùåãîñÿ ñîêðàùåíèÿ
÷èñëà ñëèÿíèé è ïîãëîùåíèé êîëè÷åñòâî íîâûõ ïðîåêòîâ (è îáúÿâ -
ëåííûõ, è ôàêòè÷åñêè ðåàëèçóåìûõ) óâåëè÷èâàåòñÿ (ðèñ. 3).

Ðåãèîíàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå
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Ðèñ. 2. Ó÷àñòèå Ðîññèè â ìåæäóíàðîäíîì èíâåñòèöèîííîì îáìåíå:

èíâåñòèöèîííûå ïîçèöèè, ìëðä äîëë. ÑØÀ
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Âàæíåéøèì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèì ýôôåêòîì íîâûõ èíâåñòè -
öèîííûõ ïðîåêòîâ â îòëè÷èå îò ñëèÿíèé è ïîãëîùåíèé ÿâëÿåòñÿ ñî -
çäàíèå ðàáî÷èõ ìåñò. Â 2016–2017 ãã. â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå ïîÿâ -
ëÿëîñü îêîëî 30 òûñ. ðàáî÷èõ ìåñò åæåãîäíî3. Ñ 2012 ã. Ðîññèÿ âõîäèò
â äåñÿòêó ïðèíèìàþùèõ ñòðàí, ëèäèðóþùèõ ïî èõ ïðèðîñòó. Ëèøü
â 2014 ã. îíà íå âîøëà â ýòîò ðåéòèíã, ÷òî áûëî îòìå÷åíî êàê ðåçóëüòàò 
ðåçêîãî ñîêðàùåíèÿ ïðèòîêà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé èç-çà êîíôëèêòà íà
Óêðàèíå è òîðãîâî-èíâåñòèöèîííûõ îãðàíè÷åíèé, êîòîðûå çà ýòèì
ïîñëåäîâàëè, òàê êàê ýòè ñîáûòèÿ çàñòàâèëè ìíîãèõ èíâåñòîðîâ îòêà -
çàòüñÿ îò íîâûõ ïðîåêòîâ èëè îòñðî÷èòü èõ4.

Íàèáîëüøåå ÷èñëî íîâûõ ïðîåêòîâ ðåàëèçóåòñÿ â Ìîñêâå. Çà èñ -
êëþ÷åíèåì 2014 ã., ðîññèéñêàÿ ñòîëèöà îñòàåòñÿ â ÷èñëå 20 íàèáîëåå
ïðèâëåêàòåëüíûõ äëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ ãîðîäîâ ìèðà. Â ðåé -
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Ðèñ. 3. Êîëè÷åñòâî èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ íà îñíîâå ïðÿìûõ èíâåñòèöèé

â Ðîññèè

Èñòî÷íèêè: World Investment Report: Annex Tables. – URL: http://unctad.org; Èññëåäî -

âàíèå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ñòðàí Åâðîïû: Ðîññèÿ, 2018 ãîä. – Ì.:

Ýðíñò ýíä ßíã, 2018

3 Ñì.: Global Location Trends. 2018 Annual Report: Getting Ready for Globali -
zation 4.0. IBM Institute for Business Value. – URL: https://www-935.ibm.com .

4 Ñì.: Global Location Trends. 2014 Annual Report. IBM Institute for Business
Value. – URL: https://public.dhe.ibm.com .



òèíãå ïî êîëè÷åñòâó ïðîåêòîâ (ñ ÷èñëîì ðàáî÷èõ ìåñò íå ìåíåå 10) çà

2017 ã. îíà çàíèìàåò 17-å ìåñòî5. Íîâàÿ òåíäåíöèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì,

÷òî óâåëè÷èâàåòñÿ êîëè÷åñòâî ïðîåêòîâ, îñóùåñòâëÿåìûõ èíîñòðàí -

íûìè èíâåñòîðàìè â ðîññèéñêèõ ðåãèîíàõ (òàáë. 1).
Êðîìå àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ñòîèìîñòíûå

îáúåìû èíâåñòèöèé è êîëè÷åñòâî èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, â ñòà -

òèñòè÷åñêèõ è àíàëèòè÷åñêèõ ìàòåðèàëàõ ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíè -

çàöèé, â íàó÷íûõ ïóáëèêàöèÿõ øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷èëè

îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè: îòíîøåíèå ÷èñòûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé

ê ÂÂÏ è îòíîøåíèå íàêîïëåííûõ ÏÈÈ ê ÂÂÏ. Â èíñòðóìåíòàëüíîì

àñïåêòå îíè ÿâëÿþòñÿ «íîðìàëèçîâàííûìè» ïîêàçàòåëÿìè ìåæäóíà -

ðîäíîãî èíâåñòèöèîííîãî îáìåíà, ïîçâîëÿþùèìè ñðàâíèâàòü ïîëî -
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Ðåãèîíû Ðîññèè ñ íàèáîëüøèì êîëè÷åñòâîì íîâûõ ïðîåêòîâ,
îñóùåñòâëÿåìûõ èíîñòðàííûìè èíâåñòîðàìè

Ðåãèîí
Êîë-âî ïðîåêòîâ

2015 2016 2017

ã. Ìîñêâà è Ìîñêîâñêàÿ îáë. 45 49 54

ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðã è Ëåíèíãðàäñêàÿ îáë. 22 15 17

Ðåñïóáëèêà Òàòàðñòàí 15 7 14

Ïðèìîðñêèé êðàé 0 7 12

Ëèïåöêàÿ îáë. 10 2 9

Êàëóæñêàÿ îáë. 8 15 7

Ðîñòîâñêàÿ îáë. 1 3 6

Ðåñïóáëèêà Áàøêîðòîñòàí 0 0 5

Áåëãîðîäñêàÿ îáë. 1 2 5

Âëàäèìèðñêàÿ îáë. 3 6 5

Èñòî÷íèê: [6].

5 Ñì.: Global Location Trends. 2018 Annual Report.



æåíèå ñòðàí, èìåþùèõ ðàçíûå ìàñøòàáû ýêîíîìèêè, à òàêæå èçó÷àòü
äîëãîñðî÷íûå çàêîíîìåðíîñòè è âûÿâëÿòü íîâûå òåíäåíöèè.

Îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ïðèâëå÷åíèå ÏÈÈ
â ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó, óñòóïàþò ñðåäíèì ìèðîâûì ïîêàçàòåëÿì.
Ïðîäîëæàåòñÿ òåíäåíöèÿ èõ ñíèæåíèÿ, íà÷àâøåãîñÿ â ðåçóëüòàòå ìè -
ðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 2008 ã. Íåáëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ, ñôîð -
ìèðîâàâøèåñÿ â ñâÿçè ñ ââåäåíèåì ñàíêöèé ïðîòèâ Ðîññèè, óñóãóáèëè 
íåñòàáèëüíîñòü ïîñòóïëåíèÿ ÏÈÈ â ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó è åå èí -
âåñòèöèîííûõ ïîêàçàòåëåé (ðèñ. 4 è 5).

Àíàëèòè÷åñêàÿ èíòåðïðåòàöèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïîêàçàòåëåé àíà -
ëîãè÷íà ïîäõîäàì ê îòíîñèòåëüíûì òîðãîâûì ïîêàçàòåëÿì (ýêñïîðò -
íàÿ, èìïîðòíàÿ è âíåøíåòîðãîâàÿ êâîòû) â ïîíèìàíèè ðàçëè÷íûõ
àñïåêòîâ îòêðûòîñòè ñòðàíû, åå èíòåãðèðîâàííîñòè â ãëîáàëüíóþ
ýêîíîìèêó è çàâèñèìîñòè. Ñîãëàñíî ìåòîäîëîãèè ÑÍÑ-2008 ïîêà -
çàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé èíâåñòèöèîííûå ïîçèöèè â ïðîöåíòàõ
ê ÂÂÏ, ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç èíäèêàòîðîâ ñòåïåíè ãëîáàëèçàöèè íà
îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè. Ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé ôè -
íàíñîâûå îïåðàöèè, ñâÿçàííûå ñ ÏÈÈ, â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ, îòðàæàåò
åå èçìåíåíèå çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä [10, ñ. 501]. ÑÍÑ-2008 ïîä -
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Ðèñ. 4. Îòíîøåíèå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ê ÂÂÏ â Ðîññèè

è â ìèðîâîé ýêîíîìèêå, %

Èñòî÷íèê: http://unctadstat.unctad.org



÷åðêèâàåò ïðåèìóùåñòâî ýòîãî ïîêàçàòåëÿ êàê èñòî÷íèêà ðàííåé èí -
ôîðìàöèè îá îòíîñèòåëüíîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ýêîíîìèê äëÿ íîâûõ
èíâåñòèöèé.

ÐÅÇÓËÜÒÀÒÛ ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈß

«Íîðìàëèçàöèþ» èíâåñòèöèîííûõ ïîêàçàòåëåé äëÿ ðîññèéñêèõ
ðåãèîíîâ ìû îñóùåñòâëÿåì íà îñíîâå âàëîâîãî ðåãèîíàëüíîãî ïðî -
äóêòà, êîòîðûé ñîãëàñíî îïðåäåëåíèþ Ðîññòàòà ÿâëÿåòñÿ îáîáùàþ -
ùèì ïîêàçàòåëåì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ðåãèîíà, õàðàêòåðè -
çóþùèì ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ è óñëóã6. Â íåêîòîðûõ ïóáëè -
êàöèÿõ âûñêàçûâàåòñÿ êðèòèêà â îòíîøåíèè åãî èñïîëüçîâàíèÿ äëÿ
àíàëèçà ìåæðåãèîíàëüíûõ ðàçëè÷èé [4, ñ. 104–105], íî íà ñåãîäíÿ ýòî
îäèí èç íåìíîãèõ èíäèêàòîðîâ ìàñøòàáîâ ýêîíîìèêè ðåãèîíîâ, ïî
êîòîðîìó Ðîññòàò ðåãóëÿðíî ïóáëèêóåò ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå.

Îôèöèàëüíóþ èíôîðìàöèþ î ðåãèîíàëüíîì ðàñïðåäåëåíèè ïðÿ -
ìûõ èíâåñòèöèé ïóáëèêóåò ÖÁ ÐÔ. Ýòî äàííûå î ïîñòóïëåíèè

Ðåãèîíàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå

227

Ðèñ. 5. Îòíîøåíèå íàêîïëåííûõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ê ÂÂÏ
â Ðîññèè è â ìèðîâîé ýêîíîìèêå, %

Èñòî÷íèê: http://unctadstat.unctad.org

6 Ñì.: ÅÌÈÑÑ. Âàëîâîé ðåãèîíàëüíûé ïðîäóêò â îñíîâíûõ öåíàõ (çíà÷åíèå
ïîêàçàòåëÿ çà ãîä). – URL: https://www.fedstat.ru/ .



è èçúÿòèè ïðÿìûõ èíâåñòèöèé, î ñàëüäî (÷èñòîì èíâåñòèðîâàíèè)
ñ 2011 ã. è äàííûå îá îñòàòêàõ (íàêîïëåííûõ ÏÈÈ) ñ 1 ÿíâàðÿ 2015 ã.
Êðîìå àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ñòîèìîñòíîé îáú -
åì èíâåñòèöèé, ÖÁ ÐÔ ïóáëèêóåò ñ 2011 ã. äàííûå î ïðîöåíòíîì
îòíîøåíèè ïðÿìûõ èíâåñòèöèé ê ÂÐÏ ïî ñóáúåêòàì Ôåäåðàöèè è ïî
ôåäåðàëüíûì îêðóãàì, êîòîðûå ñîãëàñíî ìåòîäîëîãèè ÑÍÑ-2008
ìîæíî èíòåðïðåòèðîâàòü êàê ïîêàçàòåëè îòíîñèòåëüíîé ïðèâëåêà -
òåëüíîñòè ðåãèîíîâ äëÿ íîâûõ èíâåñòèöèé.

Â òàáëèöå 2, ñîñòàâëåííîé íà îñíîâå äàííûõ ÖÁ ÐÔ, çàìåòíî
ñíèæåíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ñ 4% â 2013 ã.
äî 0,7% â 2015 ã. è âîññòàíîâëåíèå äî 3% â 2016 ã. Êàê îòìå÷àëîñü
ðàíåå, â öåëîì ïî Ðîññèè ñîõðàíÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî èíâåñòè -
öèîííûõ ïîòîêîâ. Íî â íåêîòîðûõ ñóáúåêòàõ ÐÔ ñàëüäî îòðèöàòåëü -
íîå, òàê êàê èçúÿòèå èíâåñòèöèé ïðåâûñèëî èõ ïîñòóïëåíèå: â 2013 ã.
â 17 ðåãèîíàõ, à â 2014 è 2015 ãã. – â 28, âêëþ÷àÿ ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðã
è ã. Ìîñêâó (â 2015 ã.). Àãðåãèðîâàííûå äàííûå ïîêàçûâàþò îòðèöà -
òåëüíîå ñàëüäî ÷èñòûõ èíâåñòèöèé âî ìíîãèõ ôåäåðàëüíûõ îêðóãàõ:
â Ñåâåðî-Çàïàäíîì, Þæíîì, Ïðèâîëæñêîì è Ñèáèðñêîì â 2014 ã.,
à â 2015 ã. – åùå è â Öåíòðàëüíîì.

«Íîðìàëèçîâàííûé» ïîêàçàòåëü ÷èñòûõ èíâåñòèöèé äàåò âîçìîæ -
íîñòü îñóùåñòâëÿòü ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç. Ñðàâíåíèå ñî ñðåäíèì
óðîâíåì ïîäòâåðæäàåò íàìåòèâøóþñÿ òåíäåíöèþ ðåãèîíàëüíîé äè -
âåðñèôèêàöèè ÏÈÈ. Åñëè â 2011 ã. òîëüêî îäèí ôåäåðàëüíûé îêðóã
èìåë ïîêàçàòåëü, ïðåâûøàþùèé ñðåäíèé óðîâåíü, òî â 2012 ã. – äâà,
â 2013–2015 ãã. – òðè, à â 2016 ã. – ÷åòûðå îêðóãà (ñì. òàáë. 2). Áîëåå
òîãî, â ñîñòàâëåííîì íàìè ðåéòèíãå ïî ïîêàçàòåëþ îòíîñèòåëüíîé
ïðèâëåêàòåëüíîñòè Öåíòðàëüíûé ôåäåðàëüíûé îêðóã â 2014 ã. óòðà -
òèë ëèäåðñòâî, óñòóïèâ åãî Äàëüíåâîñòî÷íîìó îêðóãó. Â ÷èñëî ëèäå -
ðîâ âõîäèò Óðàëüñêèé îêðóã, à ñ 2016 ã. – è Ñèáèðñêèé.

Ïîêàçàòåëü îòíîñèòåëüíîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè íîñèò êðàòêîñðî÷ -
íûé õàðàêòåð, òàê êàê õàðàêòåðèçóåò èíâåñòèöèîííûå ïîòîêè, ñîîò -
âåòñòâóþùèå òåêóùåé ñèòóàöèè. Íàêîïëåííûå ÏÈÈ íîñÿò äîëãî -
ñðî÷íûé õàðàêòåð, èõ îòíîøåíèå ê ÂÐÏ ìîæíî èíòåðïðåòèðîâàòü êàê
èíäèêàòîð îòêðûòîñòè ðåãèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, íî âìåñòå ñ òåì è åå
çàâèñèìîñòè îò èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Â òàáëèöå 3 ïðåäñòàâëåíû
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ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ îòíîøåíèÿ íàêîïëåííûõ ÏÈÈ ê ÂÐÏ ïî ôåäå -
ðàëüíûì îêðóãàì è ñîñòàâëåííûé íà èõ îñíîâå ðåéòèíã èíâåñòèöèîí -
íîé îòêðûòîñòè. Ëèäåðàìè ðåéòèíãà ÿâëÿþòñÿ Äàëüíåâîñòî÷íûé
è Öåíòðàëüíûé ôåäåðàëüíûå îêðóãà ñ ïîêàçàòåëåì, çíà÷èòåëüíî ïðå -
âûøàþùèì ñðåäíèé óðîâåíü.

Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðã è Ëåíèíãðàäñêàÿ îáëàñòü
ïî êîëè÷åñòâó íîâûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ îòíîñÿòñÿ ê ÷èñëó
íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíûõ ðåãèîíîâ (ñì. òàáë. 1), â Ñåâåðî-Çàïàäíîì
ôåäåðàëüíîì îêðóãå, â ñîñòàâ êîòîðîãî îíè âõîäÿò, íàìåòèëàñü òåí -
äåíöèÿ îòñòàâàíèÿ ïî ïîêàçàòåëþ èíâåñòèöèîííîé îòêðûòîñòè. Ðå -
çóëüòàòû ðàñ÷åòîâ íà îñíîâå äàííûõ ÖÁ ÐÔ ïî ñóáúåêòàì Ôåäåðàöèè

Ðåãèîíàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå
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Òàáëèöà 2

Ïðîöåíòíîå îòíîøåíèå ïðÿìûõ èíâåñòèöèé ê ÂÐÏ (ñàëüäî):
ðåéòèíã ôåäåðàëüíûõ îêðóãîâ

Ôåäåðàëüíûé
îêðóã

2011 2012 2013 2014 2015 2016
%

îòñå
Ì

åã
í

èò
éåð â

%

îòñå
Ì

åã
í

èò
éåð â

%

îòñå
Ì

åã
í

èò
éåð â

%

îòñå
Ì

åã
í

èò
éåð â

%

îòñå
Ì

åã
í

èò
éåð â

%

îòñå
Ì

åã
í

èò
éåð â

Ðîññèéñêàÿ
Ôåäåðàöèÿ

3,6 – 3,2 – 4,0 – 1,3 – 0,7 – 3,0 –

Öåíòðàëüíûé 8,0 1 6,9 1 7,0 1 1,9 3 –1,5 8 3,2 4

Ñåâåðî-Çàïàäíûé 3,3 2 4,2 2 4,5 3 –1,3 8 –1,2 7 0,4 5

Þæíûé 0,5 6 0,2 6 0,3 7 –0,1 6 0,5 4 –0,2 8

Ñåâåðî-Êàâêàçñêèé 0,3 7 –0,1 7 0,0 8 0,4 4 1,2 3 –0,1 7

Ïðèâîëæñêèé –0,3 8 0,4 5 0,6 6 –0,1 5 –0,6 5 0,2 6

Óðàëüñêèé 1,4 3 2,7 3 4,6 2 3,4 2 6,0 2 3,2 3

Ñèáèðñêèé 0,9 5 –2,3 8 1,3 5 –0,8 7 –0,7 6 3,9 2

Äàëüíåâîñòî÷íûé 1,1 4 0,6 4 1,5 4 6,0 1 12,1 1 18,4 1

Ïðèìå÷àíèå: ðàññ÷èòàíî àâòîðîì íà îñíîâå äàííûõ ÖÁ ÐÔ (ñì.: Ñòàòèñòèêà
âíåøíåãî ñåêòîðà. ÖÁ ÐÔ. – URL: https://www.cbr.ru/statistics); òîíîì âûäåëåíû ïîêàçà -
òåëè îêðóãîâ, ïðåâûøàþùèå ñðåäíèé ïî ÐÔ óðîâåíü.



ïîêàçûâàþò, ÷òî â 2014–2016 ãã. Ñàõàëèíñêàÿ, Âîëîãîäñêàÿ, Ëèïåöêàÿ 
îáëàñòè, ã. Ìîñêâà è Êðàñíîÿðñêèé êðàé, à ñ 2016 ã. è Êàëóæñêàÿ
îáëàñòü ÿâëÿþòñÿ ðåãèîíàìè, â êîòîðûõ ïîêàçàòåëü ïðåâûøàåò ñðåä -
íèé óðîâåíü. Ñëåäóåò îòìåòèòü ÷ðåçâû÷àéíî âûñîêèé óðîâåíü îòêðû -
òîñòè è, ñëåäîâàòåëüíî, çàâèñèìîñòè îò èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
ó Ñàõàëèíñêîé, Âîëîãîäñêîé è Ëèïåöêîé îáëàñòåé, â êîòîðûõ íàêîï -
ëåííûå ÏÈÈ ïðåâûøàþò ÂÐÏ â 5,0; 2,0 è 1,7 ðàçà ñîîòâåòñòâåííî.

Â ñîñòàâëåííîì íàìè ðåéòèíãå îêðóãîâ ïî ïîêàçàòåëþ èíâåñòèöè -
îííîé îòêðûòîñòè (ñì. òàáë. 3), ïîêà íå ïðîèçîøëî çíà÷èòåëüíûõ
èçìåíåíèé, íî â äîëåâîì ðàñïðåäåëåíèè íàêîïëåííûõ ÏÈÈ íàìå -
òèëèñü ñíèæåíèå ðîëè Öåíòðàëüíîãî è Ñåâåðî-Çàïàäíîãî ôåäåðàëü -
íûõ îêðóãîâ è ðîñò ðîëè Óðàëüñêîãî è Ñèáèðñêîãî (òàáë. 4).
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Òàáëèöà 3

Ïðîöåíòíîå îòíîøåíèå íàêîïëåííûõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
ê ÂÐÏ: ðåéòèíã ôåäåðàëüíûõ îêðóãîâ

Ôåäåðàëüíûé
îêðóã

2014 2015 2016

%
Ìåñòî

â ðåéòèíãå
%

Ìåñòî
â ðåéòèíãå

%
Ìåñòî

â ðåéòèíãå

Ðîññèéñêàÿ
Ôåäåðàöèÿ

24 – 32 – 46 –

Öåíòðàëüíûé 41 2 54 2 74 2

Ñåâåðî-Çàïàäíûé 26 3 30 3 39 3

Þæíûé 3 7 5 7 9 7

Ñåâåðî-Êàâêàçñêèé 1 8 2 8 3 8

Ïðèâîëæñêèé 5 6 6 6 11 6

Óðàëüñêèé 17 4 26 4 33 4

Ñèáèðñêèé 13 5 18 5 26 5

Äàëüíåâîñòî÷íûé 51 1 68 1 110 1

Ïðèìå÷àíèå: ðàññ÷èòàíî àâòîðîì íà îñíîâå äàííûõ ÖÁ ÐÔ (ñì.: Ñòàòèñòèêà
âíåøíåãî ñåêòîðà. ÖÁ ÐÔ. – URL: https://www.cbr.ru/statistics); òîíîì âûäåëåíû
ïîêàçàòåëè îêðóãîâ, ïðåâûøàþùèå ñðåäíèé ïî ÐÔ óðîâåíü.



Öåíòðàëüíûé ôåäåðàëüíûé îêðóã èìååò íàèáîëüøóþ äîëþ êàê
â ÂÐÏ, òàê è â íàêîïëåííûõ ÏÈÈ. Êîððåëÿöèîííûé àíàëèç ýòèõ äâóõ
ïîêàçàòåëåé äëÿ 81 ñóáúåêòà Ôåäåðàöèè ïîêàçûâàåò âûñîêóþ ñòåïåíü
èõ ñòàòèñòè÷åñêîé âçàèìîñâÿçè, êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè äàííûõ çà
2016 ã. ðàâåí 0,9. Ãðàôè÷åñêèé àíàëèç, ïðåäñòàâëåííûé íà ðèñ. 6,
ïîäòâåðæäàåò ïîëîæèòåëüíóþ çàâèñèìîñòü íàêîïëåííûõ ÏÈÈ îò ÂÐÏ
ñ äîâîëüíî âûñîêèì êîýôôèöèåíòîì äåòåðìèíàöèè (R2 = 0,66), îáúÿñ -
íÿþùèì äîëþ äèñïåðñèè íàêîïëåííûõ ÏÈÈ çà ñ÷åò äèñïåðñèè ÂÐÏ.

Äîëåâûå ïîêàçàòåëè, ïðèâåäåííûå â òàáë. 4, óêàçûâàþò íà âîç -
ìîæíîñòü ðàçðûâà â ïîêàçàòåëÿõ êîíöåíòðàöèè ÂÐÏ è ÏÈÈ. Ïî äàí -
íûì çà 2016 ã., îêîëî 40% ÂÐÏ ïðîèçâîäèòñÿ â ÷åòûðåõ ðåãèîíàõ:
ã. Ìîñêâå (21%), Òþìåíñêîé îáëàñòè (9%), ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå (5%),
Ìîñêîâñêîé îáëàñòè (5%). Çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ÂÐÏ ðàñïðåäåëåíà áî -
ëåå èëè ìåíåå ðàâíîìåðíî ìåæäó îñòàëüíûìè ñóáúåêòàìè ÐÔ, â òî
âðåìÿ êàê áîëåå òðåõ ÷åòâåðòåé íàêîïëåííûõ ÏÈÈ ñîñðåäîòî÷åíî
â ã. Ìîñêâå (49%), Ñàõàëèíñêîé îáëàñòè (12%), Òþìåíñêîé îáëàñòè
(6%), ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå (5%) è Êðàñíîÿðñêîì êðàå (4%).
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Äîëè ôåäåðàëüíûõ îêðóãîâ â ÂÐÏ è â íàêîïëåííûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèÿõ, %

Ôåäåðàëüíûé
îêðóã

2014 2015 2016 2017

ÂÐÏ ÏÈÈ ÂÐÏ ÏÈÈ ÂÐÏ ÏÈÈ ÂÐÏ ÏÈÈ

Ðîññèéñêàÿ
Ôåäåðàöèÿ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 … 100,0

Öåíòðàëüíûé 35,3 58,2 34,5 57,7 34,8 56,5 .… 56,7

Ñåâåðî-Çàïàäíûé 10,0 10,9 11,0 10,2 11,3 9,7 … 8,7

Þæíûé 6,6 0,9 7,1 1,0 7,1 1,4 … 1,7

Ñåâåðî-Êàâêàçñêèé 2,7 0,1 2,6 0,2 2,6 0,1 … 0,2

Ïðèâîëæñêèé 15,5 3,4 15,3 2,9 15,0 3,6 … 2,9

Óðàëüñêèé 13,7 9,7 13,8 10,7 13,5 9,8 … 11,3

Ñèáèðñêèé 10,4 5,4 10,4 5,8 10,3 5,9 … 6,5

Äàëüíåâîñòî÷íûé 5,4 11,2 5,4 11,3 5,4 13,1 … 12,2



Äëÿ îïðåäåëåíèÿ êîíöåíòðàöèè èñïîëüçóåì èíäåêñ Õåðôèíäà -

ëÿ – Õèðøìàíà, êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóììà êâàäðàòîâ äîëåé

ñóáúåêòîâ (Si) â îñóùåñòâëåíèè òîé èëè èíîé ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëü -

íîñòè. Ïîêàçàòåëü êîíöåíòðàöèè ÂÐÏ ðàññ÷èòûâàåì ïî ôîðìóëàì

HHI SGRP
i
GRP

i
n= =å ( )2

1 ; (1)

S
GRP

GRP
i
GRP i

ii
n

=

=å 1

, (2)

ãäå HHIGRP – èíäåêñ êîíöåíòðàöèè ÂÐÏ; S i
GRP  – äîëÿ ðåãèîíà i â ÂÐÏ

ÐÔ; GRPi – ÂÐÏ ðåãèîíà i.
Ïîêàçàòåëü êîíöåíòðàöèè ÏÈÈ ðàññ÷èòûâàåì ïî ôîðìóëàì

HHI SFDI
i
FDI

i
n= =å ( )2

1 ; (3)

S
FDI

FDI
i
FDI i

ii
n

=

=å 1

, (4)

ãäå HHIFDI – èíäåêñ êîíöåíòðàöèè ÏÈÈ; S i
FDI  – äîëÿ ðåãèîíà i

â ÏÈÈ, íàêîïëåííûõ â ÐÔ; FDIi – ÏÈÈ, íàêîïëåííûå â ýêîíîìèêå
ðåãèîíà i.
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Ðèñ. 6. Çàâèñèìîñòü íàêîïëåííûõ â ðåãèîíàõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé îò ÂÐÏ (ëîãàðèôìèðîâàííûå äàííûå)



Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 5. Îíè ïîäòâåðæäàþò
âûñîêèé óðîâåíü êîíöåíòðàöèè ðåãèîíàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ÏÈÈ
â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå.

Çíà÷åíèÿ HHI íàõîäÿòñÿ â ïðåäåëàõ îò 1/n (0,012 â ðàñ÷åòå äëÿ 81
ñóáúåêòà ÐÔ), êîãäà âñå ðåãèîíû èìåþò îäèíàêîâûå äîëè, äî 1, êîãäà
âñå ðåñóðñû ñîñðåäîòî÷åíû â îäíîì ðåãèîíå. Ñîãëàñíî ïðèíÿòîé
â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå øêàëå ïîêàçàòåëü âûøå 0,18 îçíà÷àåò âûñîêóþ
êîíöåíòðàöèþ [13, ñ. 23; 19, ñ. 249]. Âìåñòå ñ òåì çàìåòíà òåíäåíöèÿ
ñíèæåíèÿ êîíöåíòðàöèè ÏÈÈ â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå, óñèëèâøàÿ -
ñÿ â 2016–2017 ãã.

Åùå îäèí âàæíûé ðåçóëüòàò ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ – âûÿâ -
ëåííûé ðàçðûâ â êîíöåíòðàöèè ÏÈÈ, ñ îäíîé ñòîðîíû, è ÂÐÏ –
ñ äðóãîé. Ìàñøòàá ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøèì ôàêòîðîì èíâåñ -
òèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðåãèîíà, íî áîëüøîå âëèÿíèå íà ðåøå -
íèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ ìîãóò îêàçûâàòü è äðóãèå ôàêòîðû:
îáåñïå÷åííîñòü ðåãèîíà ñûðüåâûìè è òðóäîâûìè ðåñóðñàìè, ñòðóê -
òóðà ðåãèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, óðîâåíü ïîäãîòîâëåííîñòè ðàáî÷åé
ñèëû, ýôôåêòèâíîñòü ðåãèîíàëüíûõ îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ è èõ óñèëèÿ
ïî óëó÷øåíèþ èíâåñòèöèîííîãî è ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî êëèìàòà.

* * *

Îòíîñèòåëüíûå èíâåñòèöèîííûå ïîêàçàòåëè èìåþò ðÿä ïðåèìó -
ùåñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ àáñîëþòíûìè è äîëåâûìè ïîêàçàòåëÿìè è çíà -
÷èòåëüíî ðàñøèðÿþò âîçìîæíîñòè àíàëèçà ðàñïðåäåëåíèÿ èíîñòðàí -
íûõ èíâåñòèöèé â ðîññèéñêèõ ðåãèîíàõ. Îíè ïîäòâåðæäàþò âûñîêóþ
êîíöåíòðàöèþ ðåãèîíàëüíîãî ðàçìåùåíèÿ ÏÈÈ è ñâèäåòåëüñòâóþò
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Êîíöåíòðàöèÿ ðåãèîíàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ íàêîïëåííûõ ïðÿìûõ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé è ÂÐÏ: èíäåêñ Õåðôèíäàëÿ – Õèðøìàíà

Ïîêàçàòåëü 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Íàêîïëåííûå ÏÈÈ (íà 1 ÿí -
âàðÿ ïîñëåäóþùåãî ãîäà) … … … 0,282 0,281 0,262 0,258

ÂÐÏ 0,069 0,067 0,069 0,067 0,063 0,064 …



î âûñîêîé çàâèñèìîñòè îò èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ó Ñàõàëèíñêîé,
Âîëîãîäñêîé è Ëèïåöêîé îáëàñòåé, â êîòîðûõ íàêîïëåííûå ÏÈÈ
çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàþò ìàñøòàáû ðåãèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Â äîë -
ãîñðî÷íûõ ïîêàçàòåëÿõ, îñíîâàííûõ íà íàêîïëåííûõ èíâåñòèöèÿõ,
ïîêà íå îòìå÷åíî ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé, ëèäèðóþùèå ïîçèöèè
óñòîé÷èâî çàíèìàþò Öåíòðàëüíûé è Äàëüíåâîñòî÷íûé ôåäåðàëüíûå
îêðóãà. Íî êðàòêîñðî÷íûå ïîêàçàòåëè îòíîñèòåëüíîé ïðèâëåêàòåëü -
íîñòè óêàçûâàþò íà òåíäåíöèþ äèâåðñèôèêàöèè ðåãèîíàëüíîãî ðàñ -
ïðåäåëåíèÿ ÏÈÈ: â ÷èñëî ëèäåðîâ âîøëè Óðàëüñêèé è Ñèáèðñêèé
îêðóãà. Òåíäåíöèÿ, îáíàðóæåííàÿ äëÿ îêðóãîâ, ïðîÿâëÿåòñÿ íà äåçàã -
ðåãèðîâàííîì óðîâíå: â ðàñïðåäåëåíèè ÏÈÈ ìåæäó ñóáúåêòàìè ÐÔ
ïðîèñõîäèò ñíèæåíèå êîíöåíòðàöèè. Ìàñøòàá ýêîíîìèêè ðåãèîíà,
õàðàêòåðèçóåìûé ÂÐÏ, ÿâëÿåòñÿ îáùèì ýêîíîìè÷åñêèì ôàêòîðîì,
îêàçûâàþùèì ïðÿìîå âëèÿíèå íà íàêîïëåíèå èíâåñòèöèé, íî èõ êîí -
öåíòðàöèÿ â ðåãèîíàõ çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò êîíöåíòðàöèþ ýêîíî -
ìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, ÷òî óêàçûâàåò íà çíà÷èìîñòü ñïåöèôè÷åñêèõ
ôàêòîðîâ, äåéñòâóþùèõ â ðåãèîíàõ Ðîññèè, äëÿ âûÿâëåíèÿ êîòîðûõ
òðåáóþòñÿ óãëóáëåííûå èññëåäîâàíèÿ.
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REGIONAL DISTRIBUTION OF FOREIGN DIRECT
INVESTMENT IN RUSSIAN ECONOMY

The paper examines the investment aspects of the foreign economic activity
of the Russian regions in order to identify changes in the regional distribution
of foreign direct investment (FDI). A hypothesis that investment is becoming
less concentrated in regions relies on favorable prerequisites manifested in the
sectoral diversification of new projects, the growing interest of foreign inves -
tors towards Russian regions, and regional authorities’ efforts to attract invest -
ment under difficult political and macroeconomic conditions. The study uses
relative indicators illustrating FDI flows and stocks in the regions of Russia,
taking into account the scale of their economies, as well as concentration
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indicators based on the Herfindahl-Hirschman index. We have examined the
dynamics of the percentage ratio of FDI flows to gross regional product,
calculated and analyzed the percentage ratio of FDI stocks to GRP, indicators
of the concent ration of FDI stocks and GRP.

Research results can be applied in regional economics and investment
policy. The relative investment indicators confirm the thesis about the high
concentration of regional FDI distribution and show a high dependency
of Sakhalin, Vologda and Lipetsk Oblasts, where FDI stocks exceed GRP. In the 
long-term indicators, no significant changes have yet occurred. The Central
and Far Eastern Federal Districts remain in the lead. Yet, the short-term
indicators of the relative attractiveness of Russian regions for new projects
point to a trend of diversifying the regional distribution of FDI: the Urals and
Siberian Federal Districts are among the leaders. The trend revealed at the
district level is exhibited at the disaggregated one: concentration in the distri -
bution of FDI stocks between the federal subjects of Russia has an increasing
tendency to drop.

Keywords: investment attractiveness; Herfindahl-Hirschman index; con -
centration; gross regional product
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